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SKROT PROSPEKTU INFORMACYINEGO

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz FIO

z wydzielonymi Subfunduszami:

Allianz Akcji

Allianz Akcji Plus

Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek
Allianz Budownictwo 2012

Allianz Aktywnej Alokacji

Allianz Stabilnego Wzrostu

Allianz Walutowy

Allianz Obligacji

Allianz Pieniezny

Allianz FIO jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu

Ustawy, powstalym z przeksztalcenia w trybie art. 240 ust. 1 pkt 1) Ustawy nastepujacych funduszy

inwestycyjnych:

Allianz Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Allianz Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Allianz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Allianz Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Allianz Pieniezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Siedzibg Allianz FIO jest Warszawa, Polska.

Organem Allianz FIO jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z

siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, 02-685 Warszawa.

www.allianz.pl/tfi
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Rozdzial I
Dane o Funduszu - Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1.

Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Allianz FIO zostat wpisany dnia 3 lipca 2007 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 304.

Zastrzezenie.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Allianz FIO zalezy od Wartosci
Aktywéw danego Subfunduszu i jego zobowigzan, w zwigzku z czym Uczestnik moze, w wyniku umorzenia
Jednostek Uczestnictwa, otrzymaé mniejszg kwote niz kwota, ktérg wptacit do Subfunduszu.

Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu zostaly zawarte w Prospekcie.

Zastrzezenie:

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub prawnego.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

Nie dotyczy. Allianz FIO nie zbywa Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.

Zwiezle informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Allianz FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz FIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikéw
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za dokonang wptate. Za dokonang
wplate rozumie sie wplyniecie srodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu.

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez Allianz FIO nastepuje:

- po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie Obstugi
Funduszu lub przekazaniu zlecenia w inny udostepniony przez Allianz FIO sposéb i uzyskaniu przez
Agenta Transferowego informacji o dokonaniu wpltaty w kwocie nie nizszej niz minimalna kwota
pierwszej (200 zt lub w przypadku Allianz Walutowy takze 50 USD albo 50 EUR) lub kolejnych wptat (50 zt
lub w przypadku Allianz Walutowy takze 15 USD albo 15 EUR) wnoszonych przez nabywce na rzecz
Funduszu,
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W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa przyszly uczestnik sktada réwniez zlecenie
otwarcia Rejestru (jezeli nie ma otwartego subrejestru w innym Subfunduszu).

Sktadajgc zlecenie otwarcia Rejestru obowigzkowe jest podanie nastepujacych danych:

-w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, nr dokumentu tozsamosci, data urodzenia,
obywatelstwo, nr PESEL, adres zameldowania i korespondencyjny (jesli jest inny niz adres
zameldowania) oraz nr rachunku bankowego, na ktéry beda przekazywane $rodki pochodzace z tytutu
umorzeniaJednostek Uczestnictwa.

- w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej osobowo$ci prawnej: nazwa,
kraj siedziby, nr REGON, NIP, adres siedziby i korespondencyjny (jesli jest inny niz adres siedziby) oraz
nr rachunku bankowego, na ktéry bedg przekazywane srodki pochodzgce z tytutu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa.

Otwarcie Rejestru nastepuje z chwilg pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa. Okres od zlozenia
przez przyszlego Uczestnika Funduszu pierwszego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa do
dokonania pierwszej wptaty nie moze by¢ dtuzszy niz 90 dni

lub

- po dokonaniu wptaty srodkéw pienieznych (minimum 50 zt lub w przypadku Allianz Walutowy takze 15
USD albo 15 EUR) na rachunek Subfunduszu (wplata bezposrednia) — w przypadku Uczestnikéw
Funduszu posiadajgcych otwarty Rejestr. Dokonana wptata jest réwnoznaczna ze ztozeniem zlecenia
nabywaniaJednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu posiadajacy otwarty Rejestr moze nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa dowolnego
Subfunduszu poprzez dokonanie wplaty srodkéw pienieznych (minimalna kwota wptaty 200 PLN lub w
przypadku Allianz Walutowy takze 50 USD albo 50 EUR) na rachunek tego Subfunduszu (wptata
bezposrednia). Dokonana wplata jest réownoznaczna ze zlozeniem zlecenia otwarcia subrejestru i
nabyciaJednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

W przypadku sktadania kolejnego zlecenia nabycia obowiazkowe jest podanie nastepujacych danych: nr
Rejestru, imie i nazwisko, nr dokumentu tozsamosci, nr PESEL.

Uczestnik Funduszu moze upowazni¢ inne podmioty, w szczegblnosci pracodawce lub bank, do
dokonywania w jego imieniu wplat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek bankowy wtasciwy
dla danego Subfunduszu.

Whplaty do Subfunduszu moga by¢ dokonywane wyltacznie w $rodkach pienieznych na wtasciwy dla danego
Subfunduszu rachunek bankowy.

Jednostki Uczestnictwa sa zbywane pod warunkiem, ze Agent Transferowy otrzyma:
- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez Subfundusz srodkach pienieznych lub

- informacje o wptynieciu $rodkéw pienieznych na rachunek Subfunduszu, w przypadku nabywania
Jednostek Uczestnictwa poprzez wptate bezposrednia.

Jezeli warunki opisane powyzej zostaty spetnione w Dniu Wyceny do godziny rozpoczecia regularnej sesji na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w tym Dniu
Wyceny. Dla zlecen otrzymanych po tej godzinie stosuje sie cene z nastepnego Dnia Wyceny, za wyjatkiem
Allianz Pieniezny, w przypadku ktérego zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w tym Dniu Wyceny, w
ktérym zostaly spelnione powyzsze warunki, bez wzgledu na godzine.
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Okres od zlozenia zlecenia i dokonania wplaty srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 7 dni, chyba ze op6Zznienie
jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Allianz FIO lub Towarzystwo nie ponosza odpowiedzialno$ci.

W przypadku gdy wptacona kwota na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest rézna od kwoty okreslonej w
zleceniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, zlecenie nabycia jest realizowane do wysoko$ci kwoty wptaty.

Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa taka ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa, ktéra stanowi iloraz kwoty
powierzonych $rodkéw i Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny. Kwote
powierzonych $rodkéw pienieznych ustala sie jako wptate wniesiong przez nabywce do Subfunduszu
pomniejszong o Oplate Manipulacyjna.

Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadno$cig do czterech miejsc po przecinku.

Allianz FIO sporzadza i niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemna zgode na ich osobisty odbidr.

odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
Allianz FIO odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi zlecenie odkupienia ztozone przez Uczestnika
Funduszu w Punkcie Obstugi Funduszu lub przekazane w inny udostepniony przez Fundusz sposéb.

Na zleceniu obowigzkowe jest podanie nastepujacych danych: nr Rejestru, imie i nazwisko, nr dokumentu
tozsamosci, nr PESEL.

Z chwila odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru liczby odkupionych Jednostek
Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywédw Netto na Jednostke Uczestnictwa
obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, wktérym Agent Transferowy otrzyma
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, za wyjatkiem Allianz Pieniezny, w przypadku ktérego cena
odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest réwna Wartosci Aktywéw Netto Allianz Pieniezny na Jednostke
Uczestnictwa obliczonej w Dniu Wyceny, wktérym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Allianz Pieniezny.

Okres od zgtoszenia przez Uczestnika Funduszu zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Allianz FIO nie moze przekroczy¢ siedmiu dni, chyba ze
op6znienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Allianz FIO lub Towarzystwo nie ponoszg
odpowiedzialnosci.

Wyptata $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia nastepuje niezwtocznie, nie wczesniej jednak niz
nastepnego dnia roboczego po dniu odkupieniaJednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane beda przez Allianz FIO zgodnie z zasada HIFO (Highest In First Out), co
oznacza, iz w pierwszej kolejnosci beda odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika
Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto naJednostke Uczestnictwa Allianz FIO.

Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia winna wynosi¢ 150 PLN (a w przypadku Allianz Walutowy takze 50
USD albo 50 EUR) albo zlecenie odkupienia winno obejmowac taka ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa, w wyniku
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odkupienia ktérych otrzymana kwota z tytutu ich odkupienia bedzie wynosi¢ minimum 150 PLN (a w
przypadku Allianz Walutowy takze 50 USD albo 50 EUR).

Allianz FIO sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemna zgode na ich osobisty odbidr.

5. Okreslenie sposobu zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki innego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu, na zlecenie Uczestnika Funduszu, mogg podlega¢ zamianie
na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innymi Subfunduszami. W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma
prawo, na podstawie jednego zlecenia, zadac zapisania posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa w
subrejestrze prowadzonym dla innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) przy jednoczesnym
wykresleniu tych Jednostek Uczestnictwa z subrejestru prowadzonego dla Subfunduszu, w ktérym Uczestnik
Funduszu je posiada (Subfundusz Zrédtowy). W celu dokonania zamiany Fundusz umarza Jednostki
Uczestnictwa podlegajace zamianie w Subfunduszu zrédlowym, a nastepnie przydziela Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia
dokonania zamiany. Zamiana nastepuje w tym samym Dniu Wyceny, tj.: cena odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jest réwna Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego
obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, wktérym Agent Transferowy otrzyma
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. Dla nabycia jednostek uczestnictwa w
Subfunduszu docelowym brana jest cena, czyli Warto$¢ Aktywéw Netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu docelowego z tego samego Dnia Wyceny.

W przypadku sktadania zlecenia konwersji obowigzkowe jest podanie nastepujacych danych: nr Rejestru,
imie i nazwisko, nr dokumentu tozsamosci, nr PESEL.

Osoba sktadajgca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) na
Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest Optatg za Zamiane.

W przypadku gdy nabycie Jednostek Uczestnictwa nastapilo na podstawie zamiany od Optfaty
Manipulacyjnej okreslonej dla danego Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane, odlicza
sie kwote w wysoko$ci Optaty Manipulacyjnej obowigzujacej zgodnie z Tabelg Oplat dla danego
Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w ramach zamiany, dla danego przedziatu
kwotowego.

Allianz FIO sporzadza i niezwlocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng zgode na ich osobisty
odbior.

6. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdzniej publikowana jest Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz oglasza na stronie www.allianz.pl/tfi Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa oraz maksymalng cene zbywania Jednostek Uczestnictwa najp6zniej drugiego dnia roboczego
przypadajacego po Dniu Wyceny do godziny 12:00.
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Rozdzial I
Dane o Allianz Akcji

1.  Cel inwestycyjny Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Allianz Akcji jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zrealizowa¢ cel inwestycyjny Allianz Akcji, ale nie gwarantuje jego
osiggniecia.

2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sktad uznanego indeksu akcji lub
dluznych papieréw warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji poprzez inwestowanie $rednio 80% Wartosci Aktywow
Netto tego Subfunduszu w akcje i obligacje zamienne. Natomiast srednio 20% Wartosci Aktywow Netto
tego Subfunduszu jest inwestowane w instrumenty dtuzne emitowane gtéwnie przez Skarb Panstwa.
Fundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa I postanowieniami Statutu.

Allianz Akcji nie odzwierciedla sktadu indeksu.

2) wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat:

Nie dotyczy. Allianz Akcji nie stosuje szczeg6lnej strategii inwestycyjnej.

3) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

Allianz FI0O moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy takie bedg zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Allianz Akcji.

3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu lub strategia
zarzadzania.
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1) ryzyko rynkowe:
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajacego z faktu, ze ceny tych papieréw podlegajg ogélnym tendencjom rynkowym panujacym w
krajuina $wiecie.

2) r1yzyko kredytowe:

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemozno$cig
zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanej zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z tego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych,
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

3) ryzykorozliczenia:

Ryzyko wynika z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Allianz Akcji. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia
transakcji moze, w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych, wplywaé na
spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac¢ konieczno$¢ poniesienia przez Allianz Akcji kosztéw kar umownych
wynikajgcych z zawartych przez Allianz FIO umow.

4) r1yzyko plynnosci:
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji
pakietem papieréw warto$ciowych bez istotnego wpltywu na ich cene.

5) ryzyko walutowe:

W przypadku dokonywania przez Allianz Akcji inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w
tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach
obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego
wzgledem walut obcych moga przektadaé sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw warto$ciowych, szczegélnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych
na rynku bedg wplywaly na zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.
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6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow:
Pomimo iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdéw Allianz Akcji zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego
po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktére
Towarzystwo nie ma wpltywu, a ktéra negatywnie oddziatuje na warto$¢ Aktywow Allianz Akcji.

7) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6éw lub rynkow:

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub
sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych papieréw warto$ciowych lub zmian na rynku danego sektora.

8) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:

Allianz Akcji nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z
dokonane]j przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie dochodowo$¢
Allianz Akcji jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sg zawarte w
Prospekcie.

4. Okredlenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Allianz Akcji skierowany jest do inwestoréw:
- poszukujacych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje,

- zainteresowanych dlugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum 3
lata,

- oczekujacych w dtuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujacych znaczne ryzyko
inwestycyjne ze wzgledu na duzg zmienno$¢ cen kurséw gietdowych.

5. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC™:
WKC za 2008 rok wynosi: 4,10%
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Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig
inwestycyjng Allianz Akcji w $redniej Warto$ci Aktywoéw Netto Allianz Akcji za 2008 rok.

Kategorie kosztéw Allianz Akcji niewtaczone do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane
sa w Prospekcie.

2) wskazanie Oplat Manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata Manipulacyjna

Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji oraz organizacji i nadzoru nad
dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji pobiera Optate Manipulacyjng stanowiaca optate za
zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 5%
wplaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji.

Towarzystwo nie pobiera Optaty Manipulacyjnej z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz
Akcji.

Szczegbtowe informacje o stawkach Oplaty Manipulacyjnej obowiazujacych u poszczegélnych
dystrybutoréw okres$la Tabela Optat stanowigca zatgcznik do Skrétu Prospektu.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calo$ci Optate Manipulacyjng w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie§¢ Optate Manipulacyjng w
stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponize;j.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz FIO lub Allianz Akcji Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢
Oplate Manipulacyjng w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji. Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych
beda udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zwolni¢ z tej
optaty:

- pracownikéw Towarzystwa,

- pracownikéw Agenta Transferowego,

- pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspdtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,
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- w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji, przez co rozumie sie
nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote nie
mniejszg niz 50 000 PLN,

- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy,
- wprzypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji poprzez wptate bezposrednia,
- winnych przypadkach - na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej dotyczy¢ moze jedynie wszystkich
osoéb nalezacych do jednej lub wiecej grup okre$lonych powyzej.

W przypadku Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,
Programdéw Systematycznego Inwestowania oraz Uméw o prowadzenie IKE wysokos¢ Oplaty
Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogéle.

Optlata Manipulacyjna w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji przez osobe, od ktérej Allianz Akcji odkupit
Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 60 dni od dnia tego odkupienia, jest zwolnione z obowiazku uiszczania
Optaty Manipulacyjnej do wysokosci kwoty, jaka ta osoba otrzymala w zamian za odkupienie
poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o ktérym mowa, przystuguje jeden raz w
roku kalendarzowym.

Oplata Manipulacyjna w ramach IKE

W ramach Uméw o prowadzenie IKE maksymalna wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na poczet
nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE, nie moze
przekracza¢ 1 000 PLN, natomiast wysoko$¢ Oplaty Manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z
dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji przez osobe,
ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE, nie moze przekracza¢ 20% kwoty dokonanej wplaty.

W przypadku Uméw o prowadzenie IKE wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub
Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogole.

Ponadto w przypadku IKE Umowa o prowadzenie IKE okresla:

- szczegblowe zasady naliczania oraz szczegbétowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach
IKE wskazanych w Statucie oplat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych
optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczegb6towe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
oplaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE, pobieranej w przypadku gdy wyplata, wyptata transferowa
lub zwrot nastgpi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wytacznie optaty, o ktérych mowa powyzej.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE Towarzystwo moze:
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- zwolni¢ Uczestnika Funduszu z cato$ci lub czesci z optat, o ktérych mowa powyzej,
- obnizy¢ wysoko$¢ oplat, o ktérych mowa powyzej,
- odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa powyzej,

- uzalezni¢ pobranie oplat, o ktérych mowa powyzej, od wystapienia okre§lonych okolicznosci.

Optata Manipulacyjna w ramach Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres

W ramach Uméw o prowadzenie Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres
Towarzystwo pobiera z pierwszej wplaty Uczestnika Optate Manipulacyjng w wysokosci okreslonej w
Tabeli Optat, okreslonej w regulaminie Programu Systematycznego Inwestowania. Kolejne wptaty do
wysokosci zadeklarowanej przez Uczestnika nie sg obcigzane Optatg Manipulacyjng. W sytuacji wptat
dokonanych ponad zadeklarowang wptate od kwoty tej wptaty pobierane jest 50% obowiazujacej,
zgodnie z Tabelg Optat, Optaty Manipulacyjne;.

W sytuacji gdy Uczestnik przed uptywem zadeklarowanego czasu trwania Programu rozwiaze Umowe,
a bedzie posiadat Jednostki Uczestnictwa Allianz Akcji nabyte za wptlaty dokonane ponad
zadeklarowana wysokos$¢, od kwoty wynikajacej z odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa zostanie
pobrana przez Towarzystwo oplata w wysokosci odpowiadajacej kwocie znizek uzyskanych przez
Uczestnika.

Oplata za Zamiane

Kazdorazowe dokonanie zamiany podlega Optacie za Zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 10 PLN
(niezaleznie od ilo$ci Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji podlegajacych zamianie). Zaptata Optaty za
Zamiane dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu docelowym o wielko$¢ Optaty za Zamiane.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Optaty Manipulacyjnej stosuje sie
odpowiednio do Oplaty za Zamiane.

Oplata za Konwersje

Kazdorazowe dokonanie konwersji podlega Oplacie za Konwersje w wysokosci nie wyzszej niz 10 PLN
(niezaleznie od ilosciJednostek Uczestnictwa Allianz Akcji podlegajacych konwersji). Zaptata Optaty za
Konwersje dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek
uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo o wielkos$¢ Oplaty za Konwersje.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Optaty Manipulacyjnej, stosuje
sie odpowiednio do Oplaty za Konwersje.

3) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:
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Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;.

4) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnoéci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerskg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Na rzecz Allianz Akcji realizowane sg przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, w ramach
wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi, instrumentami
rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Akcji nie ponosza, w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych
podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sa prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie
papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzgce dzialalno$§¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi
dodatkowe nie wptywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Akcji.

6) wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym zawarte sg informacje dodatkowe o rodzaju i charakterze
uméw i porozumien, o ktérych mowa w punkcie 4, oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Funduszu:

Nie dotyczy.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywdw Netto Allianz Akcji
na dzien 31 grudnia 2008 roku (PLN)
169 631 000

200 000 000,00
150 000 000,00
100 000 000,00
50 000 000,00
0,00

22 2

2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10 lat w
pozostalych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Allianz Akcji
za ostatnie trzy lata obrotowe 2006 - 2008

0,00%
-1,00%
-2,00%
-3,00%
-4,00%
-5,00%
-6,00%
-7,00%
-8,00%

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
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inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Allianz Akcji (benchmarkiem) jest stopa obliczona wedltug
nastepujacego wzoru:

80% x stopa zwrotu indeksu WIG 20 + 20% x stopa zwrotu indeksu Citigroup Poland Government Index —
subindex 1-3.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w punkcie 2):

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Akcji wzorca (benchmarku)
za ostatnie trzy lata obrotowe 2006 - 2008

0,00%

-2,00%

-4,00%

-6,00%

-8,00%

-10,00%

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Allianz Akcji w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

strona 14/86

Skrét Prospektu Informacyjnego Allianz FIO z wydzielonymi Subfunduszami:

Allianz Akcji, Allianz Akcji Plus, Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek, Allianz Budownictwo 2012,
Allianz Aktywnej Alokacji, Allianz Stabilnego Wzrostu,

Allianz Walutowy, Allianz Obligacji, Allianz Pieniezny.



zatacznik do uchwaty Zarzadu nr 2 z dnia 28 sierpnia 2009 roku

Allianz ()

Rozdzial III
Dane o Allianz Akcji Plus

1.  Celinwestycyjny Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Allianz Akcji Plus jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zrealizowaé cel inwestycyjny Allianz Akcji Plus, ale nie gwarantuje jego
osiggniecia.

2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub
dluznych papieréw warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Plus poprzez inwestowanie Aktywow Allianz Akcji Plus
w akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w Warto$ci
Aktywdédw Netto Allianz Akcji Plus bedzie sie zawieral w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym
zakresie Aktywa Allianz Akcji Plus inwestowane sg przede wszystkim w instrumenty dtuzne emitowane
gtownie przez Skarb Panstwa.

Allianz Akcji Plus nie odzwierciedla sktadu indeksu.

2) wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okre$lonym obszarze geograficznym, w okre§lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat:

Nie dotyczy. Allianz Akcji Plus nie stosuje szczegblnej strategii inwestycyjne;.

3) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

Allianz FIO moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy takie beda zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Allianz Akcji Plus.

3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia
zarzadzania.
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1) ryzyko rynkowe:
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajacego z faktu, ze ceny tych papieréw podlegajg ogélnym tendencjom rynkowym panujacym w
krajuina $wiecie.

2) r1yzyko kredytowe:

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemozno$cig
zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanej zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowsg i wynikajacy z tego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych,
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

3) ryzykorozliczenia:

Ryzyko wynika z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Allianz Akcji Plus. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia
transakcji moze, w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych, wplywaé na
spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moga powodowac koniecznos$¢ poniesienia przez Allianz Akcji Plus kosztéw kar umownych
wynikajacych z zawartych przez Allianz FIO umow.

4) r1yzyko plynnosci:
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji
pakietem papieréw warto$ciowych bez istotnego wpltywu na ich cene.

5) ryzyko walutowe:

W przypadku dokonywania przez Allianz Akcji Plus inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w
tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach
obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego
wzgledem walut obcych moga przektadaé sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw warto$ciowych, szczegélnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych
na rynku bedg wplywaly na zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.
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6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow:
Pomimo iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Allianz Akcji Plus zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego
po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktére
Towarzystwo nie ma wpltywu, a ktéra negatywnie oddziatuje na warto$¢ Aktywow Allianz Akcji Plus.

7) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6éw lub rynkow:

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub
sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych papieréw warto$ciowych lub zmian na rynku danego sektora.

8) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:

Allianz Akcji Plus nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okres$lonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie dochodowo$¢
Allianz Akcji Plus jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sg zawarte w
Prospekcie.

4. Okredlenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Allianz Akcji Plus skierowany jest do inwestoréw:
- poszukujacych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje,

- zainteresowanych dlugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum: 3
lata,

- oczekujacych w dluzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujacych znaczne ryzyko
inwestycyjne ze wzgledu na duzg zmienno$¢ cen kurséw gietdowych.

5. Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC™:
WKC za 2008 rok wynosi: 4,29%

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig
inwestycyjng Allianz Akcji Plus w $redniej Wartos$ci Aktywéw Netto Allianz Akcji Plus za 2008 rok.
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Kategorie kosztéw Allianz Akcji Plus niewlaczone do wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne,
wskazane sg w Prospekcie.

2) wskazanie Oplat Manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata Manipulacyjna

Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Plus oraz organizacji i nadzoru
nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Plus, pobiera Optate Manipulacyjna stanowiaca
optate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie
wyzszej niz 5% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Plus.

Towarzystwo nie pobiera Optaty Manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz
Akcji Plus.

Szczegblowe informacje o stawkach Optaty Manipulacyjnej obowiazujacych u poszczegélnych
dystrybutoréw okresla Tabela Oplat stanowigca zalacznik do Skrétu Prospektu.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calo$ci Optate Manipulacyjng w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ Oplate Manipulacyjng w
stosunku do okre$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponize;j.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz FIO lub Allianz Akcji Plus, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ Optate Manipulacyjng w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okre$lonych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Plus. Informacje o prowadzonych akcjach
promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej
www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zwolni¢ z tej
optaty:

- pracownikéw Towarzystwa,

- pracownikéw Agenta Transferowego,

- pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

- wprzypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Plus, przez co rozumie
sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote
nie mniejszg niz 50 000 PLN,
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- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy,
- wprzypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Plus poprzez wptate bezposrednia,
- winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej dotyczy¢ moze jedynie wszystkich
o0s6b nalezacych do jednej lub wiecej grup okreslonych powyzej.

W przypadku Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych
oraz Uméw o prowadzenie IKE wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata
Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogéle.

Optata Manipulacyjna w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Plus

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Plus przez osobe, od ktérej Allianz Akcji Plus
odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 60 dni od dnia tego odkupienia, jest zwolnione z obowigzku
uiszczania Optaty Manipulacyjnej do wysokos$ci kwoty, jaka ta osoba otrzymata w zamian za odkupienie
poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o ktérym mowa, przystuguje jeden raz w
roku kalendarzowym.

Optata Manipulacyjna w ramach IKE

W ramach Uméw o prowadzenie IKE maksymalna wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Plus pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej wplaty na
poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE,
nie moze przekracza¢ 1 000 PLN, natomiast wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z
dokonywaniem kolejnych wplat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Plus przez
osobe, ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE, nie moze przekraczac 20% kwoty dokonanej wplaty.

W przypadku Umoéw o prowadzenie IKE wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub
Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogdle.

Ponadto w przypadku IKE Umowa o prowadzenie IKE okre$la:

- szczegblowe zasady naliczania oraz szczegbétowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach
IKE wskazanych w Statucie optat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa, stanowiacych
optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczegb6towe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
oplaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE, pobieranej w przypadku gdy wyplata, wyptata transferowa
lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wytacznie oplaty, o ktérych mowa powyzej.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE Towarzystwo moze:

- zwolni¢ Uczestnika Funduszu z cato$ci lub czesci z optat, o ktérych mowa powyzej,
- obnizy¢ wysoko$¢ oplat, o ktérych mowa powyzej,

- odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa powyzej,
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- uzalezni¢ pobranie oplat, o ktérych mowa powyzej, od wystapienia okre§lonych okolicznosci.

Oplata za Zamiane

Kazdorazowe dokonanie zamiany podlega Optacie za Zamiane w wysoko$ci nie wyzszej niz 10 PLN
(niezaleznie od ilo$ci Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Plus podlegajacych zamianie). Zaptata
Oplaty za Zamiane dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym o wielko$¢ Oplaty za Zamiane.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Oplaty Manipulacyjnej, stosuje
sie odpowiednio do Oplaty za Zamiane.

Optata za Konwersje

Kazdorazowe dokonanie konwersji podlega Oplacie za Konwersje w wysokosci nie wyzszej niz 10 PLN
(niezaleznie od ilosci Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Plus podlegajacych konwersji). Zaptata
Oplaty za Konwersje dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek
uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo o wielko$¢ Optaty za Konwersje.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Oplaty Manipulacyjnej, stosuje
sie odpowiednio do Optaty za Konwersje.

3) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej.

4) wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub po$rednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych uslug na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Na rzecz Allianz Akcji Plus realizowane sg przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, w
ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,
- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw

potwierdzen zawarcia transakcji.
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Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Akcji Plus nie ponosza, w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug
przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych
podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie
papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzgce dzialalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi
dodatkowe nie wplywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz Akcji
Plus.

6) wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym zawarte sg informacje dodatkowe o rodzaju i charakterze
umoéw i porozumien, o ktérych mowa w punkcie 4, oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Funduszu:

Nie dotyczy.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Subfunduszu:
Warto$¢ Aktywow Netto Allianz Akcji Plus
na dzien 31 grudnia 2008 roku (PLN)
18 640 000

20000 000,00

15000 000,00 -

10 000 000,00 -
5000 000,00
0,00

2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w
pozostalych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3,5 albo 10 lat:

Nie dotyczy. Allianz Akcji Plus rozpoczat dziatalnos¢ w roku 2007.
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3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie sie¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnos$ci Allianz Akcji Plus (benchmarkiem) jest stopa obliczona
wedlug nastepujacego wzoru:

90% x stopa zwrotu indeksu WIG + 10% x stopa zwrotu indeksu Citigroup Poland Government Index —
subindex 1-3.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Allianz Akcji Plus rozpoczat dziatalno$¢ w roku 2007.

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Allianz Akcji Plus w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial IV
Dane o Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek

1.  Cel inwestycyjny Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zrealizowac cel inwestycyjny Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek,
ale nie gwarantuje jego osiggniecia.

2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub
dluznych papieréw warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek poprzez inwestowanie
Aktywow Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek w akcje malych i $rednich spotek oraz inne instrumenty
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oparte o akcje takich spotek, takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w Warto$ci Aktywéw Netto Allianz
Akcji Matych i Srednich Spotek bedzie sie zawieral w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie
Aktywa Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek inwestowane sg przede wszystkim w instrumenty dtuzne
emitowane gtéwnie przez Skarb Panstwa.

Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek nie odzwierciedla sktadu indeksu.

2) wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat:

Nie dotyczy. Allianz Akcji Malych i Srednich Spotek nie stosuje szczeg6lnej strategii inwestycyjnej.

3) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

Allianz FIO moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy takie beda zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek.

3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia
zarzadzania.

1) ryzyko rynkowe:

Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajacego z faktu, ze ceny tych papieréw podlegaja ogélnym tendencjom rynkowym panujacym w
krajuina $wiecie.

2) r1yzyko kredytowe:

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemozno$cig
zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanej zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.
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W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z tego spadek cen dtuznych papieréw warto$ciowych,
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

3) ryzykorozliczenia:

Ryzyko wynika z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych
sktadnikow portfela inwestycyjnego Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze, w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw
warto$ciowych, wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moga powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Allianz Akcji
Malych i Srednich Spétek kosztow kar umownych wynikajacych z zawartych przez Allianz FIO umow.

4) r1yzyko plynnosci:
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji
pakietem papieréw warto$ciowych bez istotnego wplywu na ich cene.

5) ryzyko walutowe:

W przypadku dokonywania przez Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek inwestycji na rynkach
zagranicznych, inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych.
Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektadaé sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw warto$ciowych, szczegélnie
w przypadku gwalttownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych
na rynku bedg wplywaly na zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow:

Pomimo iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a ktéra negatywnie oddziatuje na warto$¢ Aktywow
Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek.

7) r1yzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw:

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub
sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych papieréw warto$ciowych lub zmian na rynku danego sektora.
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8) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:

Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze
okre$lonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie
dochodowo$¢ Allianz Akcji Matych i Srednich Spoétek jest zwigzana takze z wta$ciwym zarzadzaniem i
podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzigé¢
pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos$¢ ich inwestycji.

Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sg zawarte w
Prospekcie.

4. Okredlenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Allianz Akcji Malych i Srednich Spotek skierowany jest do inwestorow:
- poszukujacych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje,

- zainteresowanych dlugoterminowgq inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum: 3
lata,

- oczekujacych w dtuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujacych znaczne ryzyko
inwestycyjne ze wzgledu na duzg zmienno$¢ cen kurséw gietdowych.

5. Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC™:
WKC za 2008 rok wynosi: 4,01%

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig
inwestycyjna Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w $redniej Warto$ci Aktyw6éw Netto Allianz Akcji
Matych i Srednich Spotek za 2008 rok.

Kategorie kosztéw Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek niewtaczone do wskaznika WKC, w tym optaty
transakcyjne, wskazane sg w Prospekcie.

2) wskazanie Oplat Manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata Manipulacyjna
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Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek oraz
organizacji i nadzoru nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich Spoétek,
pobiera Optate Manipulacyjng stanowigca oplate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w
art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie wyzszej niz 5% wplaty dokonywanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek.

Towarzystwo nie pobiera Optaty Manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz
Akcji Matych i Srednich Spotek.

Szczegblowe informacje o stawkach Optaty Manipulacyjnej obowiazujacych u poszczegélnych
dystrybutoréw okres$la Tabela Optat stanowigca zatgcznik do Skrétu Prospektu.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calo$ci Optate Manipulacyjng w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ Oplate Manipulacyjng w
stosunku do okre$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponize;j.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz FIO lub Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek Towarzystwo
moze obnizy¢ lub znie$¢ Oplate Manipulacyjng w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do
okreslonych grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek. Informacje
o prowadzonych akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na
stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zwolni¢ z tej
optaty:

- pracownikéw Towarzystwa,

- pracownikéw Agenta Transferowego,

- pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspdtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

- w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich
Spoétek, przez co rozumie sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w
zadeklarowanym terminie za kwote nie mniejsza niz 50 000 PLN,

- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy,

- w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek poprzez
wplate bezposrednia,

- winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej dotyczy¢ moze jedynie wszystkich
o0s6b nalezacych do jednej lub wiecej grup okreslonych powyzej.
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W przypadku Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych
oraz Uméw o prowadzenie IKE wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata
Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogole.

Optata Manipulacyjna w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Malych i Srednich
Spétek

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek przez osobe, od ktorej
Allianz Akcji Matych i Srednich Spoétek odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 60 dni od dnia tego
odkupienia, jest zwolnione z obowigzku uiszczania Optaty Manipulacyjnej do wysokosci kwoty, jaka ta
osoba otrzymala w zamian za odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa.
Zwolnienie, o ktérym mowa, przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Oplata Manipulacyjna w ramach IKE

W ramach Uméw o prowadzenie IKE maksymalna wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek pobieranej w zwigzku z dokonaniem
pierwszej wptaty na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata Umowe o
prowadzenie IKE, nie moze przekracza¢ 1 000 PLN, natomiast wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej
pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa
Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek przez osobe, ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE, nie
moze przekraczac¢ 20% kwoty dokonanej wptaty.

W przypadku Umoéw o prowadzenie IKE wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub
Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogole.

Ponadto w przypadku IKE Umowa o prowadzenie IKE okre$la:

- szczegblowe zasady naliczania oraz szczegbétowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach
IKE wskazanych w Statucie oplat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych
optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczegb6towe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
oplaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE, pobieranej w przypadku gdy wyplata, wyptata transferowa
lub zwrot nastgpi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wytacznie optaty, o ktérych mowa powyzej.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE Towarzystwo moze:

zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub cze$ci z optat, o ktérych mowa powyzej,

obnizy¢ wysokos¢ oplat, o ktérych mowa powyzej,

odroczy¢ w czasie pobranie oplat, o ktérych mowa powyzej,

uzalezni¢ pobranie oplat, o ktérych mowa powyzej, od wystapienia okreslonych okolicznosci.

Oplata za Zamiane
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Kazdorazowe dokonanie zamiany podlega Optacie za Zamiane w wysoko$ci nie wyzszej niz 10 PLN
(niezaleznie od ilo$ci Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek podlegajgcych
zamianie). Zaplata Optaty za Zamiane dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na
nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym o wielko$¢ Optaty za Zamiane.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Oplaty Manipulacyjnej, stosuje
sie odpowiednio do Oplaty za Zamiane.

Optata za Konwersje

Kazdorazowe dokonanie konwersji podlega Optacie za Konwersje w wysokosci nie wyzszej niz 10 PLN
(niezaleznie od iloéci Jednostek Uczestnictwa Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek podlegajacych
konwersji). Zaptata Optaty za Konwersje dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na
nabycie jednostek uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo o wielko$¢ Optaty za Konwersje.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Optaty Manipulacyjnej, stosuje
sie odpowiednio do Optlaty za Konwersje.

3) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;.

4) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnoéci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Na rzecz Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek realizowane sg przez podmioty prowadzace dziatalno$¢
maklerska, w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujgce
ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek nie ponosza, w zwigzku ze
$wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska, jakichkolwiek
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dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za
posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku
pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wplywaja takze na wysoko$¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek.

6) wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym zawarte sg informacje dodatkowe o rodzaju i charakterze
uméw i porozumien, o ktérych mowa w punkcie 4, oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Funduszu:

Nie dotyczy.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek
na dzien 31 grudnia 2008 roku (PLN)
2 473 000

10 000 000,00
9 000 000,00 -
8 000 000,00
7000 000,00
6 000 000,00
5000 000,00
4000 000,00
3000 000,00
2000 000,00 -
1 000 000,00

0,00

2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dzialalno$¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10 lat w
pozostalych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Nie dotyczy. Allianz Akcji Malych i Srednich Spotek rozpoczat dziatalno$¢ w roku 2007.
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3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywno$ci Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek (benchmarkiem) jest
stopa obliczona wedlug nastepujgcego wzoru:

70% x stopa zwrotu indeksu MWIG 40 + 20% x stopa zwrotu indeksu SWIG 80 + 10% x stopa zwrotu
indeksu Citigroup Poland Government Index — subindex 1-3.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek rozpoczat dziatalno$¢ w roku 2007.

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci
pobranych optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial Vv
Dane o Allianz Budownictwo 2012

1.  Cel inwestycyjny Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Allianz Budownictwo 2012 jest wzrost warto$ci Aktywdédw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zrealizowaé cel inwestycyjny Allianz Budownictwo 2012, ale nie
gwarantuje jego osiggniecia.

2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sktad uznanego indeksu akcji lub
dluznych papieréw warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Budownictwo 2012 poprzez inwestowanie $rednio 80%
Aktywoéw Allianz Budownictwo 2012 w akcje spétek swiadczacych ustugi budowlane, produkujacych
materialy budowlane oraz inwestujacych w nieruchomosci lub zarzadzajacych nieruchomosciami, a
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takze spétek, ktorych dziatalno$¢ moze by¢ zwigzana z organizacjg przez Polske i Ukraine finatow
pitkarskich mistrzostw Europy w 2012 roku. Srednio 20% Warto$ci Aktywow Netto Allianz Budownictwo
2012 jest inwestowane w instrumenty dluzne emitowane gtéwnie przez Skarb Panstwa oraz inne
instrumenty dluzne emitowane przez takie spotki i certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze
inwestycyjne zamkniete, ktérych przedmiotem lokat sg instrumenty dajgce ekspozycje na rynek
nieruchomosci.

Allianz Budownictwo 2012 nie odzwierciedla sktadu indeksu.

2) wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat:

Nie dotyczy. Allianz Budownictwo 2012 nie stosuje szczegélnej strategii inwestycyjne;j.

3) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

Allianz FI0O moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy takie bedg zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Allianz Budownictwo 2012.

3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu lub strategia
zarzadzania.

1) ryzyko rynkowe:
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogélnym tendencjom rynkowym
panujgcym w kraju i na $wiecie.

2) ryzyko kredytowe:

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemozno$cig
zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanej zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.
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W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z tego spadek cen dtuznych papieréw warto$ciowych,
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

3) ryzykorozliczenia:

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Allianz Budownictwo 2012. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw
warto$ciowych wplywaé¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moga powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez Allianz
Budownictwo 2012 kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Allianz FIO umoéw.

4) r1yzyko plynnosci:
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji
pakietem papieréw wartosciowych bez istotnego wplywu na ich cene.

5) ryzyko walutowe:

W przypadku dokonywania przez Allianz Budownictwo 2012 inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wptywacd na atrakcyjno$¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych papieréw warto$ciowych, szczegélnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych
na rynku bedg wplywaly na zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow:

Pomimo iz zgodnie z Ustawa do prowadzenia rejestru aktywéw Allianz Budownictwo 2012 zobowigzany
jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na
ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a ktéra negatywnie oddzialuje na warto$¢ Aktywéw Allianz
Budownictwo 2012.

7) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6éw lub rynkow:

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub
sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych papieréw warto$ciowych lub zmian na rynku danego sektora.
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8) ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:

Allianz Budownictwo 2012 nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okre$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez uczestnika Funduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania wartosci jednostek
uczestnictwa, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie dochodowo$¢
Allianz Budownictwo 2012 jest zwigzana takze z whasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez
Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni
wplyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sg zawarte w
Prospekcie.

4. Okredlenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Allianz Budownictwo 2012 skierowany jest do inwestoréw:
- poszukujacych alternatywy do samodzielnego i bezposredniego inwestowania w akcje,

- zainteresowanych dlugoterminowgq inwestycja; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum: 3
lata,

- oczekujacych w dtuzszym okresie wysokiego zysku z inwestycji, jednakze akceptujacych znaczne ryzyko
inwestycyjne ze wzgledu na duzg zmienno$¢ cen kurséw gietdowych.

5. Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC™:
WKC za 2008 rok wynosi: 4%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Allianz Budownictwo 2012 w $redniej Warto$ci Aktywdw Netto Allianz Budownictwo 2012
za 2008 rok.

Kategorie kosztéw Allianz Budownictwo 2012 niewtaczone do wskaznika WKC, w tym oplaty
transakcyjne, wskazane sg w Prospekcie.

2) wskazanie Oplat Manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata Manipulacyjna

Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Budownictwo 2012 oraz organizacji i
nadzoru nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Allianz Budownictwo 2012, pobiera Oplate
Manipulacyjng stanowiaca optate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2
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Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 5% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa
Allianz Budownictwo 2012.

Towarzystwo nie pobiera Optaty Manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz
Budownictwo 2012.

Szczegblowe informacje o stawkach Optaty Manipulacyjnej obowiazujacych u poszczegélnych
dystrybutoréw okres$la Tabela Optat stanowigca zatgcznik do Skrétu Prospektu.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calo$ci Optate Manipulacyjng w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie§¢ Oplate Manipulacyjng w
stosunku do okre$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponize;j.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz FIO lub Allianz Budownictwo 2012 Towarzystwo moze obnizy¢
lub znie$¢ Optate Manipulacyjng w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych
grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa Allianz Budownictwo 2012. Informacje o prowadzonych
akcjach promocyjnych bedg udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej
www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Towarzystwo moze zmniejszy¢ Oplate Manipulacyjna lub zwolnié z tej
optaty:

- pracownikéw Towarzystwa,

- pracownikéw Agenta Transferowego,

- pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspdtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

- w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Budownictwo 2012, przez
co rozumie sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym
terminie za kwote nie mniejsza niz 50 000 PLN,

- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy,

- w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Budownictwo 2012 poprzez wptate
bezposrednia,

- winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej dotyczy¢ moze jedynie wszystkich
o0s6b nalezacych do jednej lub wiecej grup okreslonych powyzej.

W przypadku Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych

oraz Uméw o prowadzenie IKE wysoko$¢ Oplaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata
Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogéle.

strona 34/86

Skrét Prospektu Informacyjnego Allianz FIO z wydzielonymi Subfunduszami:

Allianz Akcji, Allianz Akcji Plus, Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek, Allianz Budownictwo 2012,
Allianz Aktywnej Alokacji, Allianz Stabilnego Wzrostu,

Allianz Walutowy, Allianz Obligacji, Allianz Pieniezny.



zatacznik do uchwaty Zarzadu nr 2 z dnia 28 sierpnia 2009 roku

Allianz ()

Optlata Manipulacyjna w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Allianz Budownictwo 2012

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa Allianz Budownictwo 2012 przez osobe, od ktérej Allianz
Budownictwo 2012 odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 60 dni od dnia tego odkupienia, jest
zwolnione z obowigzku uiszczania Optaty Manipulacyjnej do wysokosci kwoty, jaka ta osoba otrzymata
w zamian za odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o ktérym mowa,
przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Oplata Manipulacyjna w ramach IKE

W ramach Uméw o prowadzenie IKE maksymalna wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa Allianz Budownictwo 2012 pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej
wplaty na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata Umowe o
prowadzenie IKE, nie moze przekracza¢ 1 000 PLN, natomiast wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej
pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa
Allianz Budownictwo 2012 przez osobe, ktéra podpisala Umowe o prowadzenie IKE, nie moze
przekracza¢ 20% kwoty dokonanej wptaty.

W przypadku Umoéw o prowadzenie IKE wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub
Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogole.

Ponadto w przypadku IKE Umowa o prowadzenie IKE okre$la:

- szczegblowe zasady naliczania oraz szczegbétowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach
IKE wskazanych w Statucie oplat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych
optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczegb6towe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
oplaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE, pobieranej w przypadku gdy wyplata, wyptata transferowa
lub zwrot nastgpi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wytacznie optaty, o ktérych mowa powyzej.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE Towarzystwo moze:

zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub cze$ci z optat, o ktérych mowa powyzej,

obnizy¢ wysokos¢ oplat, o ktérych mowa powyzej,

odroczy¢ w czasie pobranie oplat, o ktérych mowa powyzej,

uzalezni¢ pobranie oplat, o ktérych mowa powyzej, od wystgpienia okreslonych okolicznosci.

Oplata za Zamiane

Kazdorazowe dokonanie zamiany podlega Optacie za Zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 10 PLN
(niezaleznie od ilosci Jednostek Uczestnictwa Allianz Budownictwo 2012 podlegajacych zamianie).
Zaplata Oplaty za Zamiane dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym o wielko$¢ Optaty za Zamiane.
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Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Oplaty Manipulacyjnej, stosuje
sie odpowiednio do Oplaty za Zamiane.

Optata za Konwersje

Kazdorazowe dokonanie konwersji podlega Optacie za Konwersje w wysokosci nie wyzszej niz 10 PLN
(niezaleznie od ilo$ci Jednostek Uczestnictwa Allianz Budownictwo 2012 podlegajacych konwers;ji).
Zaptata Optaty za Konwersje dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na nabycie
jednostek uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo o wielkos$¢ Oplaty za Konwersje.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Optaty Manipulacyjnej, stosuje
sie odpowiednio do Optlaty za Konwersje.

3) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;.

4) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Na rzecz Allianz Budownictwo 2012 realizowane sa przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska,
w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Budownictwo 2012 nie ponoszg, w zwigzku ze $wiadczeniem takich
ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz
tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sa prowizje za posredniczenie tych podmiotow w
obrocie papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa
fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi
dodatkowe nie wplywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz
Budownictwo 2012.
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6) wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym zawarte sg informacje dodatkowe o rodzaju i charakterze
umoéw i porozumien, o ktérych mowa w punkcie 4, oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Funduszu:

Nie dotyczy.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywow Netto Allianz Budownictwo 2012
na dzien 31 grudnia 2008 roku (PLN)
5221 000

10 000 000,00
9 000 000,00
8000 000,00 -
7000 000,00
6 000 000,00
5000 000,00
4000 000,00
3000 000,00
2000 000,00
1 000 000,00

’

2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w
pozostalych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

Nie dotyczy. Allianz Budownictwo 2012 rozpoczat dziatalno§¢ w roku 2007.

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywno$ci Allianz Budownictwo 2012 (benchmarkiem) jest stopa
obliczona wedtug nastepujgcego wzoru:
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70% x stopa zwrotu indeksu WIG Budownictwo + 20% x stopa zwrotu indeksu WIG Deweloperzy + 10% x
stopa zwrotu indeksu Citigroup Poland Government Index — subindex 1-3.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w punkcie 2):

Nie dotyczy. Allianz Budownictwo 2012 rozpoczat dziatalno$¢ w roku 2007.

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Allianz Budownictwo 2012 w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial VI
Dane o Allianz Aktywnej Alokacji

1.  Celinwestycyjny Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Allianz Aktywnej Alokacji jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zrealizowac cel inwestycyjny Allianz Aktywnej Alokacji, ale nie
gwarantuje jego osiggniecia.

2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sktad uznanego indeksu akcji lub
dluznych papieréw warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Aktywnej Alokacji poprzez inwestowanie $rednio 45%
Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu w akcje i obligacje zamienne oraz $rednio 55% Warto$ci
Aktywdéw Netto tego Subfunduszu w instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane gtéwnie przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne
instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Allianz Aktywnej Alokacji nie odzwierciedla sktadu indeksu.
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2) wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat:

Nie dotyczy. Allianz Aktywnej Alokacji nie stosuje szczegdlnej strategii inwestycyjnej.

3) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

Allianz FI0O moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy takie bedg zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Allianz Aktywnej Alokacji.

3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu lub strategia
zarzadzania.

1) ryzyko rynkowe:
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogélnym tendencjom rynkowym
panujacym w kraju i na $wiecie.

2) ryzyko kredytowe:

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiazan, w tym réwniez z trwalg lub czasowa niemoznoscia
zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanej zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw
warto$ciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z tego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych,
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

3) ryzykorozliczenia:

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Allianz Aktywnej Alokacji. Nieterminowe rozliczenie
lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw
warto$ciowych wplywa¢ na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
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rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moga powodowaé konieczno$¢ poniesienia przez Allianz
Aktywnej Alokacji kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Allianz FIO uméw.

4) r1yzyko plynnosci:
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji
pakietem papieréw warto$ciowych bez istotnego wpltywu na ich cene.

5) ryzyko walutowe:

W przypadku dokonywania przez Allianz Aktywnej Alokacji inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych moga przektadaé sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wptywacd na atrakcyjno$¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych papieréw warto$ciowych, szczegélnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych
na rynku beda wplywaty na zmiany warto$ci Jednostki Uczestnictwa.

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow:

Pomimo iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Allianz Aktywnej Alokacji zobowigzany
jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu
lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na
ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a ktéra negatywnie oddziatuje na warto$é Aktywow Allianz Aktywnej
Alokacji.

7) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6éw lub rynkow:

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub
sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych papieréw warto$ciowych lub zmian na rynku danego sektora.

8) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:

Allianz Aktywnej Alokacji nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy
zwrotu z dokonanej przez uczestnika Funduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na
rynku kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania wartosci jednostek
uczestnictwa, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie dochodowo$¢
Allianz Aktywnej Alokacji jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez
Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni
wplyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.
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Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sg zawarte w
Prospekcie.

4. Okredlenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Allianz Aktywnej Alokacji skierowany jest do inwestorow:
- poszukujacych alternatywy dla lokat bankowych,

- zainteresowanych $redniookresowa lub dtugoterminowsg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji
wynosi minimum 2 lata,

- oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat bankowych
i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wylacznie w dituzne papiery warto$ciowe, ale
akceptujacych takze ryzyko przej$ciowego spadku warto$ci Jednostki Uczestnictwa Allianz Aktywnej
Alokacji.

5. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztoéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:
WKC za 2008 rok wynosi: 3,81%

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig
inwestycyjna Allianz Aktywnej Alokacji w $redniej Warto$ci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji za
2008 rok.

Kategorie kosztow Allianz Aktywnej Alokacji niewtgczone do wskaznika WKC, w tym oplaty
transakcyjne, wskazane sg w Prospekcie.

2) wskazanie Oplat Manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata Manipulacyjna

Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji oraz organizacji i
nadzoru nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji, pobiera Optate
Manipulacyjng stanowiaca oplate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 4% wplaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa
Allianz Aktywnej Alokacji.

Towarzystwo nie pobiera Optaty Manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz
Aktywnej Alokacji.

Szczegblowe informacje o stawkach Optaty Manipulacyjnej obowiazujacych u poszczegélnych
dystrybutoréw okres$la Tabela Optat stanowigca zatgcznik do Skrétu Prospektu.
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Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calo$ci Optate Manipulacyjng w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ Oplate Manipulacyjng w
stosunku do okre$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponize;j.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz FIO lub Allianz Aktywnej Alokacji Towarzystwo moze obnizy¢
lub znie$¢ Optate Manipulacyjng w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych
grup nabywcéw Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji. Informacje o prowadzonych akcjach
promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej
www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zwolni¢ z tej
optaty:

- pracownikéw Towarzystwa,

- pracownikéw Agenta Transferowego,

- pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspotpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

- w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji, przez co
rozumie sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie
za kwote nie mniejsza niz 50 000 PLN,

- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy,

- w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji poprzez wplate
bezposrednia,

- winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej dotyczy¢ moze jedynie wszystkich
o0s6b nalezacych do jednej lub wiecej grup okreslonych powyzej.
W przypadku Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,

Programdéw Systematycznego Inwestowania oraz Uméw o prowadzenie IKE wysokos¢ Oplaty
Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogéle.

Optata Manipulacyjna w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji przez osobe, od ktérej Allianz
Aktywnej Alokacji odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 60 dni od dnia tego odkupienia, jest
zwolnione z obowigzku uiszczania Optaty Manipulacyjnej do wysokosci kwoty, jaka ta osoba otrzymata
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w zamian za odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o ktérym mowa,
przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Oplata Manipulacyjna w ramach IKE

W ramach Uméw o prowadzenie IKE maksymalna wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej
wplaty na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata Umowe o
prowadzenie IKE, nie moze przekracza¢ 1 000 PLN, natomiast wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej
pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa
Allianz Aktywnej Alokacji przez osobe, ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE, nie moze
przekracza¢ 20% kwoty dokonanej wplaty.

W przypadku Umoéw o prowadzenie IKE wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub
Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogdle.

Ponadto w przypadku IKE Umowa o prowadzenie IKE okresla:

- szczegblowe zasady naliczania oraz szczegbétowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach
IKE wskazanych w Statucie oplat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych
optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczegb6towe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
oplaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE, pobieranej w przypadku gdy wyplata, wyptata transferowa
lub zwrot nastgpi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wytacznie optaty, o ktérych mowa powyzej.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE Towarzystwo moze:

- zwolnié¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesci z optat, o ktérych mowa powyzej,
- obnizy¢ wysoko$¢ oplat, o ktérych mowa powyzej,

- odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa powyzej,

- uzalezni¢ pobranie oplat, o ktérych mowa powyzej, od wystapienia okre$lonych okolicznosci.

Optata Manipulacyjna w ramach Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres

W ramach Uméw o prowadzenie Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres
Towarzystwo pobiera z pierwszej wptaty Uczestnika Optate Manipulacyjna w wysokos$ci okreslonej w
Tabeli Optat, okreslonej w regulaminie Programu Systematycznego Inwestowania. Kolejne wptaty do
wysokosci zadeklarowanej przez Uczestnika nie sg obcigzane Optatg Manipulacyjng. W sytuacji wptat
dokonanych ponad zadeklarowang wptate, od kwoty tej wplaty pobierane jest 50% obowiazujacej,
zgodnie z Tabelg Optat, Optaty Manipulacyjne;.

W sytuacji gdy Uczestnik przed uptywem zadeklarowanego czasu trwania Programu rozwiagze Umowe,
a bedzie posiadat Jednostki Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji nabyte za wptaty dokonane ponad
zadeklarowana wysokos$¢, od kwoty wynikajacej z odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa zostanie
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pobrana przez Towarzystwo oplata w wysokosci odpowiadajacej kwocie znizek uzyskanych przez
Uczestnika.

Oplata za Zamiane

Kazdorazowe dokonanie zamiany podlega Optlacie za Zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 10 PLN
(niezaleznie od ilosci Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji podlegajacych zamianie).
Zaptata Oplaty za Zamiane dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym o wielko$¢ Optaty za Zamiane.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Optaty Manipulacyjnej, stosuje
sie odpowiednio do Oplaty za Zamiane.

Oplata za Konwersje

Kazdorazowe dokonanie konwersji podlega Oplacie za Konwersje w wysokosci nie wyzszej niz 10 PLN
(niezaleznie od ilosci Jednostek Uczestnictwa Allianz Aktywnej Alokacji podlegajacych konwers;ji).
Zaptata Optaty za Konwersje dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na nabycie
jednostek uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo o wielko$¢ Optaty za Konwersje.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Optaty Manipulacyjnej, stosuje
sie odpowiednio do Optaty za Konwersje.

3) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeécig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej.

4) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnoéci Subfunduszu
bezpoérednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Na rzecz Allianz Aktywnej Alokacji realizowane sg przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska,
w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,

- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,
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- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Aktywnej Alokacji nie ponosza, w zwigzku ze $wiadczeniem takich
ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz
tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w
obrocie papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wplywa
fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi
dodatkowe nie wplywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz
Aktywnej Alokacji.

6) wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym zawarte sg informacje dodatkowe o rodzaju i charakterze
uméw i porozumien, o ktérych mowa w punkcie 4, oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Funduszu:

Nie dotyczy.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartos$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Subfunduszu:
Warto$¢ Aktywéw Netto Allianz Aktywnej Alokacji
na dzien 31 grudnia 2008 roku (PLN)
127 608 000

150 000 000,00

100 000 000,00

50 000 000,00 -
0,00

2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10 lat w
pozostalych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:
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$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz Aktywnej Alokacji
za ostatnie trzy lata obrotowe 2006 - 2008

0,00%
-1,00%
-2,00%
-3,00%

-4,00%

-5,00%

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Allianz Aktywnej Alokacji (benchmarkiem) jest stopa
obliczona wedlug nastepujacego wzoru:

45% x WIG + 55% x stopa zwrotu indeksu Citigroup Poland Government Index — subindex 1-3.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w punkcie 2):
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$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Aktywnej Alokacji wzorca (benchmarku)
za ostatnie trzy lata obrotowe 2006 - 2008

0,00%
-0,50% A
-1,00% A
-1,50%

-2,00%

-2,50%

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Allianz Aktywnej Alokacji w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial VII
Dane o Allianz Stabilnego Wzrostu

1.  Cel inwestycyjny Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Allianz Stabilnego Wzrostu jest wzrost wartos$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dolozy wszelkich staran, aby zrealizowa¢ cel inwestycyjny Allianz Stabilnego Wzrostu, ale nie
gwarantuje jego osiagniecia.

2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sktad uznanego indeksu akcji lub
dluznych papieréw warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

strona 47/86

Skrét Prospektu Informacyjnego Allianz FIO z wydzielonymi Subfunduszami:

Allianz Akcji, Allianz Akcji Plus, Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek, Allianz Budownictwo 2012,
Allianz Aktywnej Alokacji, Allianz Stabilnego Wzrostu,

Allianz Walutowy, Allianz Obligacji, Allianz Pieniezny.



zatacznik do uchwaty Zarzadu nr 2 z dnia 28 sierpnia 2009 roku

Allianz ()

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Stabilnego Wzrostu poprzez inwestowanie $rednio 25%
Warto$ci Aktywow Netto tego Subfunduszu w akcje i obligacje zamienne. Srednio 75% Warto$ci
Aktywow Netto tego Subfunduszu jest inwestowane w instrumenty dluzne emitowane gléwnie przez
Skarb Panstwa. Fundusz moze inwestowa¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Allianz Stabilnego Wzrostu nie odzwierciedla sktadu indeksu.

2) wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat:

Nie dotyczy. Allianz Stabilnego Wzrostu nie stosuje szczegélnej strategii inwestycyjne;.

3) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

Allianz FIO moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy takie beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Allianz Stabilnego Wzrostu.

3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia
zarzadzania.

1) ryzyko rynkowe:
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogdélnym tendencjom rynkowym
panujgcym w kraju i na $wiecie.

2) r1yzyko kredytowe:

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwalej lub czasowej utraty przez emitentdéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemozno$cig
zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanej zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.
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W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z tego spadek cen dtuznych papieréw warto$ciowych,
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

3) ryzykorozliczenia:

Ryzyko wynika z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Allianz Stabilnego Wzrostu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych
wplywa¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak
rozliczen transakcji moga powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Allianz Stabilnego Wzrostu
kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Allianz FIO uméw.

4) r1yzyko plynnosci:
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji
pakietem papieréw warto$ciowych bez istotnego wpltywu na ich cene.

5) ryzyko walutowe:

W przypadku dokonywania przez Allianz Stabilnego Wzrostu inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery warto$ciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery wartosciowe denominowane w
walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu
ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadac sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wptywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjna oraz ceny krajowych papieréw warto$ciowych, szczegélnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych
na rynku bedg wplywaly na zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow:

Pomimo iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Allianz Stabilnego Wzrostu
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, bedgca wynikiem
btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem
aktywdw, na ktére Towarzystwo nie ma wplywu, a ktéra negatywnie oddziatuje na warto$é¢ Aktywow
Allianz Stabilnego Wzrostu.

7) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6éw lub rynkow:

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub
sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych papieréw warto$ciowych lub zmian na rynku danego sektora.
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8) ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:

Allianz Stabilnego Wzrostu nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okre$lonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowac¢ wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie dochodowo$¢
Allianz Stabilnego Wzrostu jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez
Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni
wplyw decyzji inwestycyjnych na rentowno$¢ ich inwestycji.

Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sg zawarte w
Prospekcie.

4. Okredlenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Allianz Stabilnego Wzrostu skierowany jest do inwestoréw:
- poszukujacych alternatywy dla lokat bankowych,

- zainteresowanych $redniookresowa lub dtugoterminowg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji
wynosi minimum: 2 lata,

- oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat bankowych
i mozliwych do uzyskania stép zwrotu z inwestycji wylacznie w dluzne papiery warto$ciowe, ale
akceptujacych takze ryzyko przej$ciowego spadku wartosci Jednostki Uczestnictwa Allianz Stabilnego
Wzrostu.

5. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie warto$ci Wspélczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC”:
WKC za 2008 rok wynosi: 3,53%

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig
inwestycyjna Allianz Stabilnego Wzrostu w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Allianz Stabilnego
Wzrostu za 2008 rok.

Kategorie kosztéow Allianz Stabilnego Wzrostu niewlaczone do wskaznika WKC, w tym optaty
transakcyjne, wskazane sg w Prospekcie.

2) wskazanie Oplat Manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata Manipulacyjna
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Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu oraz organizacji i
nadzoru nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu, pobiera Optate
Manipulacyjng stanowiaca oplate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 3,5% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa
Allianz Stabilnego Wzrostu.

Towarzystwo nie pobiera Optaty Manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz
Stabilnego Wzrostu.

Szczegblowe informacje o stawkach Optaty Manipulacyjnej obowiazujacych u poszczegélnych
dystrybutoréw okres$la Tabela Optat stanowigca zatgcznik do Skrétu Prospektu.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calo$ci Optate Manipulacyjng w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ Oplate Manipulacyjng w
stosunku do okre$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponize;j.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz FIO lub Allianz Stabilnego Wzrostu Towarzystwo moze obnizy¢
lub znie$¢ Optate Manipulacyjng w okres$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych
grup nabywcoéw Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu. Informacje o prowadzonych
akcjach promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej
www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zwolni¢ z tej
optaty:

- pracownikéw Towarzystwa,

- pracownikéw Agenta Transferowego,

- pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspdtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

- w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu, przez
co rozumie sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym
terminie za kwote nie mniejsza niz 50 000 PLN,

- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy,

- w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu poprzez wplate
bezposrednia,

- winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej dotyczy¢ moze jedynie wszystkich
os6b nalezacych do jednej lub wiecej grup okreslonych powyzej.
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W przypadku Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,
Programéw Systematycznego Inwestowania oraz Uméw o prowadzenie IKE wysokos¢ Oplaty
Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogéle.

Optata Manipulacyjna w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu przez osobe, od ktérej Allianz
Stabilnego Wzrostu odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 60 dni od dnia tego odkupienia, jest
zwolnione z obowigzku uiszczania Optaty Manipulacyjnej do wysokosci kwoty, jaka ta osoba otrzymata
w zamian za odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o ktérym mowa,
przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Optata Manipulacyjna w ramach IKE

W ramach Uméw o prowadzenie IKE maksymalna wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu pobieranej w zwiazku z dokonaniem pierwszej
wplaty na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata Umowe o
prowadzenie IKE, nie moze przekracza¢ 1 000 PLN, natomiast wysoko$¢ Oplaty Manipulacyjnej
pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa
Allianz Stabilnego Wzrostu przez osobe, ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE, nie moze
przekracza¢ 20% kwoty dokonanej wplaty.

W przypadku Uméw o prowadzenie IKE wysoko$¢ Oplaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub
Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogdle.

Ponadto w przypadku IKE Umowa o prowadzenie IKE okresla:

- szczegbétowe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach
IKE wskazanych w Statucie oplat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych
oplaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczegb6towe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE, pobieranej w przypadku gdy wyptata, wyplata transferowa
lub zwrot nastgpi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wytacznie optaty, o ktérych mowa powyzej.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE Towarzystwo moze:

- zwolnié Uczestnika Funduszu z cato$ci lub czes$ci z optat, o ktérych mowa powyzej,
- obnizy¢ wysoko$¢ optat, o ktérych mowa powyzej,

- odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa powyzej,

- uzalezni¢ pobranie oplat, o ktérych mowa powyzej, od wystapienia okre$lonych okolicznosci.

Optata Manipulacyjna w ramach Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres
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W ramach Uméw o prowadzenie Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres
Towarzystwo pobiera z pierwszej wplaty Uczestnika Optate Manipulacyjng w wysokosci okreslonej w
Tabeli Oplat, okreslonej w regulaminie Programu Systematycznego Inwestowania. Kolejne wptaty do
wysokosci zadeklarowanej przez Uczestnika nie sg obcigzane Optatg Manipulacyjng. W sytuacji wptat
dokonanych ponad zadeklarowang wplate, od kwoty tej wptaty pobierane jest 50% obowiazujacej,
zgodnie z Tabelg Optat, Optaty Manipulacyjne;.

W sytuacji gdy Uczestnik przed uptywem zadeklarowanego czasu trwania Programu rozwiaze Umowe,
a bedzie posiadatJednostki Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu nabyte za wptaty dokonane ponad
zadeklarowang wysoko$¢, od kwoty wynikajacej z odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa zostanie
pobrana przez Towarzystwo oplata w wysokosci odpowiadajgcej kwocie znizek uzyskanych przez
Uczestnika.

Oplata za Zamiane

Kazdorazowe dokonanie zamiany podlega Optacie za Zamiane w wysoko$ci nie wyzszej niz 10 PLN
(niezaleznie od ilosci Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu podlegajacych zamianie).
Zaptata Oplaty za Zamiane dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym o wielko$¢ Optaty za Zamiane.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Oplaty Manipulacyjnej, stosuje
sie odpowiednio do Oplaty za Zamiane.

Optata za Konwersje

Kazdorazowe dokonanie konwersji podlega Optacie za Konwersje w wysokosci nie wyzszej niz 10 PLN
(niezaleznie od ilo$ci Jednostek Uczestnictwa Allianz Stabilnego Wzrostu podlegajacych konwersji).
Zaptata Optaty za Konwersje dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na nabycie
jednostek uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo o wielkos$¢ Oplaty za Konwersje.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Oplaty Manipulacyjnej, stosuje
sie odpowiednio do Optlaty za Konwersje.

3) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeécig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;.

4) wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnoéci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.
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5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Na rzecz Allianz Stabilnego Wzrostu realizowane sg przez podmioty prowadzace dziatalnos¢
maklerska, w ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie papierami
warto$ciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujgce
ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Stabilnego Wzrostu nie ponosza, w zwigzku ze $wiadczeniem takich
ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz
tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sa prowizje za posredniczenie tych podmiotow w
obrocie papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wplywa
fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi
dodatkowe nie wplywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz
Stabilnego Wzrostu.

6) wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym zawarte sg informacje dodatkowe o rodzaju i charakterze
uméw i porozumien, o ktérych mowa w punkcie 4, oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Funduszu:

Nie dotyczy.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu
na dzien 31 grudnia 2008 roku (PLN)
357 671 000

400 000 000,00

200 000 000,00

0,00

2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10 lat w
pozostalych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 Iat:

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa
Allianz Stabilnego Wzrostu
za ostatnie trzy lata obrotowe 2006 - 2008

0,00%
-0,20%
-0,40%
-0,60%

-0,80%

-1,00%

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
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inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Allianz Stabilnego Wzrostu (benchmarkiem) jest stopa
obliczona wedlug nastepujacego wzoru:

25% x stopa zwrotu indeksu WIG 20 + 75% x stopa zwrotu indeksu Citigroup Poland Government Index.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w punkcie 2):

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Stabilnego Wzrostu wzorca (benchmarku)
za ostatnie trzy lata obrotowe 2006 - 2008

1,60%
1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40% A
0,20%
0,00%

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Allianz Stabilnego Wzrostu w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych
optat manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial VIII
Dane o Allianz Walutowy

1.  Cel inwestycyjny Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Allianz Walutowy jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.
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Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zrealizowa¢ cel inwestycyjny Allianz Walutowy, ale nie gwarantuje
jego osiagniecia.

2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sktad uznanego indeksu akcji lub
dluznych papieréw warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Walutowy poprzez inwestowanie Aktywdw tego
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe, w tym w szczegdlnosci w obligacje i bony skarbowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego, denominowane zaréwno w PLN, EUR, jak i USD.

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Walutowy zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

- listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe
—od 70 % do 100 % Warto$ci Aktywow Netto tego Subfunduszu, w tym:

a) lokaty denominowane w PLN —od 0 % do 50 % Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu,

b) lokaty denominowane w EUR - od 0 % do 100 % Warto$ci Aktywéw Netto tego Subfunduszu,

c) lokaty denominowane w USD —od 0% do 100 % Wartos$ci Aktywéw Netto tego Subfunduszu,

przy czym udziat lokat wskazanych w ppkt. b) i ¢) nie moze by¢ nizszy niz 50 % Warto$ci Aktywow
Netto tego Subfunduszu,

Fundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.

Allianz Walutowy nie odzwierciedla sktadu indeksu.

2) wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat:

Nie dotyczy. Allianz Walutowy nie stosuje szczegdlnej strategii inwestycyjnej.

3) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

Allianz FIO moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy takie bedg zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Allianz Walutowy.

3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu lub strategia
zarzadzania.
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1) ryzyko rynkowe:
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogélnym tendencjom rynkowym
panujgcym w kraju i na $wiecie.

2) ryzyko kredytowe:

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwalej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemozno$cig
zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanej zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z tego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych,
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

3) ryzykorozliczenia:

Ryzyko wynika z mozliwo$ci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji dotyczacych
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Allianz Walutowy. Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia
transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw warto$ciowych wptywac na
spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji mogg powodowac¢ konieczno$¢ poniesienia przez Allianz Walutowy kosztéw kar umownych
wynikajacych z zawartych przez Allianz FIO umow.

4) r1yzyko plynnosci:
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji
pakietem papieréw warto$ciowych bez istotnego wpltywu na ich cene.

5) ryzyko walutowe:

W przypadku dokonywania przez Allianz Walutowy inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w
tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach
obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego
wzgledem walut obcych moga przektadaé sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw warto$ciowych, szczegélnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych
na rynku bedg wplywaly na zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.
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6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow:
Pomimo iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Allianz Walutowy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapi¢ sytuacja, bedaca wynikiem btedu lezacego
po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktére
Towarzystwo nie ma wplywu, a ktéra negatywnie oddziatuje na warto$¢ Aktywoéw Allianz Walutowy.

7) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6éw lub rynkow:

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub
sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych papieréw warto$ciowych lub zmian na rynku danego sektora.

8) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:

Allianz Walutowy nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okres$lonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie dochodowo$¢
Allianz Walutowy jest zwigzana takze z wlasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez
Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzia¢ pod uwage bezposredni
wplyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sg zawarte w
Prospekcie.

4. Okredlenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Allianz Walutowy skierowany jest do inwestoréw:
- poszukujacych alternatywy dla lokat bankowych,

- zainteresowanych $redniookresowa lub dtugoterminowa inwestycja; rekomendowany okres inwestycji
wynosi minimum: 1 roku,

- oczekujacych w dtuzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie walutowych
lokat bankowych, akceptujacych ryzyko zmiennosci kurséw walut.

5. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC™:
WKC za 2008 rok wynosi: 1%
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Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig
inwestycyjng Allianz Walutowy w $redniej Wartos$ci Aktywow Netto Allianz Walutowy za 2008 rok.

Kategorie kosztéw Allianz Walutowy niewtgczone do wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne,
wskazane sg w Prospekcie.

2) wskazanie Oplat Manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata Manipulacyjna

Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Walutowy oraz organizacji i nadzoru
nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Allianz Walutowy, pobiera Optate Manipulacyjng stanowiaca
oplate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysoko$ci nie
wyzszej niz 1% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Walutowy.

Towarzystwo nie pobiera Optaty Manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz
Walutowy.

Szczegblowe informacje o stawkach Oplaty Manipulacyjnej obowiazujacych u poszczegélnych
dystrybutoréw okres$la Tabela Optat stanowigca zatgcznik do Skrétu Prospektu.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calo$ci Optate Manipulacyjng w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie§¢ Optate Manipulacyjng w
stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponize;j.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz FIO lub Allianz Walutowy Towarzystwo moze obnizy¢ lub
znie$¢ Optate Manipulacyjna w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa Allianz Walutowy. Informacje o prowadzonych akcjach
promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej
www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Towarzystwo moze zmniejszy¢ Oplate Manipulacyjna lub zwolni¢ z tej
optaty:

- pracownikéw Towarzystwa,

- pracownikéw Agenta Transferowego,

- pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspdtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,
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- w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Walutowy, przez co
rozumie sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie
za kwote nie mniejsza niz 50 000 PLN lub stanowigcych réwnowartos¢ tej kwoty w USD lub EUR,

- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy,
- wprzypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Walutowy poprzez wptate bezposrednia,
- winnych przypadkach - na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej dotyczy¢ moze jedynie wszystkich
osob nalezacych do jednej lub wiecej grup okre$lonych powyzej.

W przypadku Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,
Programdéw Systematycznego Inwestowania wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub
Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogdle.

Optata Manipulacyjna w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Allianz Walutowy

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa Allianz Walutowy przez osobe, od ktérej Allianz Walutowy
odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 60 dni od dnia tego odkupienia, jest zwolnione z obowigzku
uiszczania Optaty Manipulacyjnej do wysokos$ci kwoty, jaka ta osoba otrzymata w zamian za odkupienie
poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o ktérym mowa, przystuguje jeden raz w
roku kalendarzowym.

Oplata za Zamiane

Kazdorazowe dokonanie zamiany podlega Optacie za Zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 10 PLN
(niezaleznie od ilo$ci Jednostek Uczestnictwa Allianz Walutowy podlegajacych zamianie). Zaptata
Oplaty za Zamiane dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym o wielko$¢ Optaty za Zamiane.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Optaty Manipulacyjnej, stosuje
sie odpowiednio do Oplaty za Zamiane.

Oplata za Konwersje

Kazdorazowe dokonanie konwersji podlega Optacie za Konwersje w wysokosci nie wyzszej niz 10 PLN
(niezaleznie od ilo$ci Jednostek Uczestnictwa Allianz Walutowy podlegajacych konwersji). Zaptata
Optaty za Konwersje dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek
uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo o wielkos$c¢ Oplaty za Konwersje.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Optaty Manipulacyjnej, stosuje
sie odpowiednio do Optlaty za Konwersje.
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3) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;.

4) wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu
bezpoérednio lub po$rednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Na rzecz Allianz Walutowy realizowane sg przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerska, w
ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Walutowy nie ponosza, w zwigzku ze $wiadczeniem takich ustug
przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych
podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie
papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi
dodatkowe nie wplywajq takze na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz
Walutowy.

6) wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym zawarte sg informacje dodatkowe o rodzaju i charakterze
uméw i porozumien, o ktérych mowa w punkcie 4, oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Funduszu:

Nie dotyczy.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto§¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywow Netto Allianz Walutowy
na dzien 31 grudnia 2008 roku (PLN)
6 965 000
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22 2

2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10 lat w
pozostalych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Allianz Walutowy
za ostatnie trzy lata obrotowe 2006 - 2008

3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
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inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Allianz Walutowy (benchmarkiem) jest stopa obliczona
wedtug nastepujacego wzoru:

50% USDLIBID 1M + 50% EURIBID 1M.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w punkcie 2):

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Walutowy wzorca (benchmarku)
za ostatnie trzy lata obrotowe 2006 - 2008

5,00%

4,00%

3,00%
2,00% A

1,00% -

0,00%

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Allianz Walutowy w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial IX
Dane o Allianz Obligacji

1.  Cel inwestycyjny Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Allianz Obligacji jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.
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Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zrealizowac cel inwestycyjny Allianz Obligacji, ale nie gwarantuje jego
osiggniecia.

2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlal sktad uznanego indeksu akcji lub
dluznych papieréw warto$ciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu

w $rednio i dlugoterminowe instrumenty dtuzne gtéwnie emitowane lub gwarantowane przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Obligacji zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne —od 0 % do 10 % Warto$ci Aktywow Netto tego Subfunduszu,

2) listy zastawne, dluzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego w tym, w
szczegblnosci papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski oraz depozyty bankowe — od 70 % do 100 % Wartosci Aktywéw Netto tego
Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa I postanowieniami Statutu.

Allianz Obligacji nie odzwierciedla sktadu indeksu.

2) wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat:

Nie dotyczy. Allianz Obligacji nie stosuje szczegdlnej strategii inwestycyjnej.

3) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

Allianz FIO moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy takie beda zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Allianz Obligacji.

3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu lub strategia
zarzadzania.

1) ryzyko rynkowe:
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Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogélnym tendencjom rynkowym
panujgcym w kraju i na $wiecie.

2) r1yzyko kredytowe:

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwalej lub czasowej utraty przez emitentdéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemozno$cig
zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanej zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dituznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z tego spadek cen dtuznych papieréw warto$ciowych,
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

3) r1yzykorozliczenia:

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Allianz Obligacji. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych
wplywa¢ na spadki warto$ci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak
rozliczen transakcji moga powodowac¢ konieczno$¢ poniesienia przez Allianz Obligacji kosztéw kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Allianz FIO umoéw.

4) r1yzyko plynnosci:
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji
pakietem papieréw warto$ciowych bez istotnego wpltywu na ich cene.

5) ryzyko walutowe:

W przypadku dokonywania przez Allianz Obligacji inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w
tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach
obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego
wzgledem walut obcych moga przektadaé sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw warto$ciowych, szczegélnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych
na rynku bedg wplywaly na zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.
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6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow:
Pomimo iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Allianz Obligacji zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezgacego
po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktére
Towarzystwo nie ma wplywu, a ktéra negatywnie oddziatuje na warto$¢ Aktywoéw Allianz Obligacji.

7) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktyw6éw lub rynkow:

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub
sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych papieréw warto$ciowych lub zmian na rynku danego sektora.

8) ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:

Allianz Obligacji nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okre$lonej stopy zwrotu z
dokonane]j przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie dochodowo$¢
Allianz Obligacji jest zwigzana takze z wtasciwym zarzgdzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sg zawarte w
Prospekcie.

4. Okredlenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Allianz Obligacji skierowany jest do inwestoréw:
- poszukujacych alternatywy dla lokat bankowych,

- zainteresowanych $redniookresowa lub dtugoterminowsg inwestycja; rekomendowany okres inwestycji
wynosi minimum 1 rok,

- oczekujacych w dluzszym okresie zysku z inwestycji, przewyzszajacego oprocentowanie lokat
bankowych, akceptujacych ryzyko zmian cen rynkowych w wyniku zmiany poziomu stép procentowych.

5. Informacje o wysoko$ci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC™:
WKC za 2008 rok wynosi: 2,07%

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig
inwestycyjng Allianz Obligacji w $redniej Wartos$ci Aktywdw Netto Allianz Obligacji za 2008 rok.
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Kategorie kosztéw Allianz Obligacji niewtgczone do wskaznika WKC, w tym oplaty transakcyjne,
wskazane sg w Prospekcie.

2) wskazanie Oplat Manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata Manipulacyjna

Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji oraz organizacji i nadzoru
nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji, pobiera Optate Manipulacyjng stanowiaca
optate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie
wyzszej niz 2% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji.

Towarzystwo nie pobiera Optaty Manipulacyjnej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Allianz
Obligaciji.

Szczegblowe informacje o stawkach Optaty Manipulacyjnej obowiazujacych u poszczegélnych
dystrybutoréw okresla Tabela Oplat stanowigca zalacznik do Skrétu Prospektu.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ w calo$ci Optate Manipulacyjng w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ Oplate Manipulacyjng w
stosunku do okre$lonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikéw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponize;j.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz FIO lub Allianz Obligacji Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢
Optate Manipulacyjng w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji. Informacje o prowadzonych akcjach
promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej
www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjng lub zwolni¢ z tej
optaty:

- pracownikéw Towarzystwa,

- pracownikéw Agenta Transferowego,

- pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspotpracujgce z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim uméw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

- w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji, przez co rozumie
sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie za kwote
nie mniejszg niz 50 000 PLN,
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- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy,
- wprzypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji poprzez wplate bezposrednia,
- winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej dotyczy¢ moze jedynie wszystkich
o0s6b nalezacych do jednej lub wiecej grup okreslonych powyzej.

W przypadku Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych,
Programéw Systematycznego Inwestowania oraz Uméw o prowadzenie IKE wysoko$¢ Oplaty
Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogéle.

Oplata Manipulacyjna w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji przez osobe, od ktérej Allianz Obligacji
odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 60 dni od dnia tego odkupienia, jest zwolnione z obowigzku
uiszczania Optaty Manipulacyjnej do wysokos$ci kwoty, jaka ta osoba otrzymata w zamian za odkupienie
poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o ktérym mowa, przystuguje jeden raz w
roku kalendarzowym.

Optlata Manipulacyjna w ramach IKE

W ramach Uméw o prowadzenie IKE maksymalna wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na
poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE,
nie moze przekracza¢ 1 000 PLN, natomiast wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z
dokonywaniem kolejnych wplat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji przez
osobe, ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE, nie moze przekraczac 20% kwoty dokonanej wplaty.

W przypadku Uméw o prowadzenie IKE wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub
Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogdle.

Ponadto w przypadku IKE Umowa o prowadzenie IKE okre$la:

- szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegbétowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach
IKE wskazanych w Statucie optat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych
optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczegb6towe zasady naliczania oraz szczegbtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
oplaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE, pobieranej w przypadku gdy wyplata, wyptata transferowa
lub zwrot nastapi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wytgcznie oplaty, o ktérych mowa powyzej.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE Towarzystwo moze:

- zwolni¢ Uczestnika Funduszu z cato$ci lub czesci z optat, o ktérych mowa powyzej,
- obnizy¢ wysoko$¢ oplat, o ktérych mowa powyzej,

- odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa powyzej,
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- uzalezni¢ pobranie oplat, o ktérych mowa powyzej, od wystapienia okre§lonych okolicznosci.

Optlata Manipulacyjna w ramach Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres

W ramach Uméw o prowadzenie Programu Systematycznego Inwestowania Allianz Progres
Towarzystwo pobiera z pierwszej wptaty Uczestnika Optate Manipulacyjna w wysokos$ci okreslonej w
Tabeli Oplat, okreslonej w regulaminie Programu Systematycznego Inwestowania. Kolejne wptaty do
wysokos$ci zadeklarowanej przez Uczestnika nie sg obcigzane Optatg Manipulacyjng. W sytuacji wptat
dokonanych ponad zadeklarowang wptate, od kwoty tej wplaty pobierane jest 50% obowiazujacej,
zgodnie z Tabelg Oplat, Optaty Manipulacyjne;j.

W sytuacji gdy Uczestnik przed uptywem zadeklarowanego czasu trwania Programu rozwiaze Umowe,
a bedzie posiadat Jednostki Uczestnictwa Allianz Obligacji nabyte za wplaty dokonane ponad
zadeklarowana wysokos$¢, od kwoty wynikajacej z odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa zostanie
pobrana przez Towarzystwo oplata w wysokosci odpowiadajacej kwocie znizek uzyskanych przez
Uczestnika.

Oplata za Zamiane

Kazdorazowe dokonanie zamiany podlega Optacie za Zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 10 PLN
(niezaleznie od ilo$ci Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji podlegajacych zamianie). Zaptata
Optaty za Zamiane dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym o wielko$¢ Oplaty za Zamiane.

Zasady dotyczgce zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Oplaty Manipulacyjnej, stosuje
sie odpowiednio do Oplaty za Zamiane.

Optata za Konwersje

Kazdorazowe dokonanie konwersji podlega Oplacie za Konwersje w wysokosci nie wyzszej niz 10 PLN
(niezaleznie od ilosci Jednostek Uczestnictwa Allianz Obligacji podlegajacych konwersji). Zaptata
Oplaty za Konwersje dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek
uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo o wielko$¢ Optaty za Konwersje.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Oplaty Manipulacyjnej, stosuje
sie odpowiednio do Optaty za Konwersje.

3) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej cze$cig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej.

4) wskazanie istniejgcych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalno$ci Subfunduszu
bezpoérednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot:
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Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Na rzecz Allianz Obligacji realizowane sg przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, w ramach
wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie papierami warto§ciowymi, instrumentami
rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Obligacji nie ponosza, w zwigzku ze $§wiadczeniem takich ustug
przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych
podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sa prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie
papierami wartosciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wplywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzgce dzialalno$¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi
dodatkowe nie wplywaja takze na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz
Obligaciji.

6) wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym zawarte sg informacje dodatkowe o rodzaju i charakterze
uméw i porozumien, o ktérych mowa w punkcie 4, oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Funduszu:

Nie dotyczy.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywéw Netto Allianz Obligacji
na dzien 31 grudnia 2008 roku (PLN)
179 925 000

200 000 000,00
150 000 000,00
100 000 000,00
50000 000,00
0,00

22 2

2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10 lat w
pozostalych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane
obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 lat:

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Allianz Obligacji
za ostatnie trzy lata obrotowe 2006 - 2008

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%

2,00%

0,00%

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
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inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnosci Allianz Walutowy (benchmarkiem) jest stopa obliczona
wedtug nastepujacego wzoru:

Citigroup Poland Government Index.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,
o ktérych mowa w punkcie 2):

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Obligacji wzorca (benchmarku)
za ostatnie trzy lata obrotowe 2006 - 2008

6.00% 5,46%

5,00% -

4,00%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Allianz Obligacji w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysoko$ci pobranych optat
manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdzial X
Dane o Allianz Pieniezny

1.  Cel inwestycyjny Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Allianz Pieniezny jest ochrona realnej warto$ci Aktywow Subfunduszu.
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Fundusz dotozy wszelkich staran, aby zrealizowa¢ cel inwestycyjny Allianz Pieniezny, ale nie gwarantuje jego
osiggniecia.

2. Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

1) wskazanie gléwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike
Subfunduszu, a takze jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji lub
dluznych papieréw wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks dotyczy, oraz
stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Allianz Pieniezny realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie w krétkoterminowe instrumenty

dtuzne, emitowane lub gwarantowane gtéwnie przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Pieniezny zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

- listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe
—o0d 70 % do 100 % Wartosci Aktywoéw Netto tego Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami

prawa i postanowieniami Statutu.

Allianz Pieniezny nie odzwierciedla sktadu indeksu.

2) wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na
okre$lonym obszarze geograficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okre$lonej kategorii lokat:

Nie dotyczy. Allianz Pieniezny nie stosuje szczegdlnej strategii inwestycyjnej.

3) jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy beda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, czy w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu:

Allianz FI0O moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy takie bedg zawierane zaréwno w celu ograniczenia ryzyka, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Allianz Pieniezny.

3. Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu lub strategia
zarzadzania.
1) ryzyko rynkowe:
Inwestowanie w papiery warto$ciowe wigze sie z konieczno$cig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajacego z faktu, ze ceny papieréw warto$ciowych podlegaja ogélnym tendencjom rynkowym
panujgcym w kraju i na $wiecie.
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2) ryzyko kredytowe:

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cig trwalej lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa niemozno$cig
zaplaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej emitenta spowodowanej zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i
uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dluznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego
podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z tego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych,
bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.

3) ryzykorozliczenia:

Ryzyko wynikajace z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakcji
dotyczacych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Allianz Pieniezny. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych
wplywaé na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak
rozliczen transakcji mogg powodowac¢ konieczno$¢ poniesienia przez Allianz Pieniezny kosztéw kar
umownych wynikajacych z zawartych przez Allianz FIO uméw.

4) ryzyko plynnosci:
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji
pakietem papieréw warto$ciowych bez istotnego wpltywu na ich cene.

5) ryzyko walutowe:

W przypadku dokonywania przez Allianz Pieniezny inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery warto$ciowe lub tytuly uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w
tytuly uczestnictwa funduszy inwestujacych w papiery warto$ciowe denominowane w walutach
obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu zlotego
wzgledem walut obcych moga przektadaé sie na wahania warto$ciJednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gléwnych parametréw makroekonomicznych,
moze wplywac na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych papieréw warto$ciowych, szczegélnie
w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw warto$ciowych
na rynku bedg wplywaly na zmiany warto$ciJednostki Uczestnictwa.

6) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow:

Pomimo iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywéw Allianz Pieniezny zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezgcego
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po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktére
Towarzystwo nie ma wpltywu, a ktéra negatywnie oddziatuje na warto$¢ Aktywow Allianz Pieniezny.

7) r1yzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw:

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub
sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych papieréw warto$ciowych lub zmian na rynku danego sektora.

8) ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:

Allianz Pieniezny nie gwarantuje osiagniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitalowym obarczone sa ryzykiem, ktére moze powodowa¢ wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednocze$nie dochodowo$¢
Allianz Pieniezny jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo
decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezpos$redni wptyw decyzji
inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.

Szczegbtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sa zawarte w
Prospekcie.

4. Okredlenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz poziom ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Allianz Pieniezny skierowany jest do inwestoréw:

- poszukujacych alternatywy dla lokat bankowych; rekomendowany okres inwestycji wynosi minimum 6
miesiecy,

- cenigcych bezpieczenstwo i stabilny wzrost oszczednosci, przy jednoczesnym zapewnieniu duzej
plynnosci srodkéw, nie akceptujacych podwyzszonego ryzyka inwestycyjnego.

5. Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu, sposobie ich
naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Subfundusz.

1) wskazanie warto$ci Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC™:
WKC za 2008 rok wynosi: 1%

Wskaznik WKC odzwierciedla udzial kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscig
inwestycyjng Allianz Pieniezny w $redniej Wartosci Aktywéw Netto Allianz Pieniezny za 2008 rok.

Kategorie kosztéw Allianz Pieniezny niewtaczone do wskaznika WKC, w tym optaty transakcyjne,
wskazane sg w Prospekcie.

strona 76/86

Skrét Prospektu Informacyjnego Allianz FIO z wydzielonymi Subfunduszami:

Allianz Akcji, Allianz Akcji Plus, Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek, Allianz Budownictwo 2012,
Allianz Aktywnej Alokacji, Allianz Stabilnego Wzrostu,

Allianz Walutowy, Allianz Obligacji, Allianz Pieniezny.



zatacznik do uchwaty Zarzadu nr 2 z dnia 28 sierpnia 2009 roku

Allianz ()

2) wskazanie Oplat Manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz innych
oplat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata Manipulacyjna

Towarzystwo, z tytutu dystrybucji Jednostek Uczestnictwa Allianz Pieniezny oraz organizacji i nadzoru
nad dystrybucja Jednostek Uczestnictwa Allianz Pieniezny, nie pobiera Optaty Manipulacyjnej
stanowigcej oplate za zbywanie oraz odkupywanie jednostek uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 86 ust.
2 Ustawy, z zastrzezeniem sytuacji opisanej ponizej dotyczacej Umoéw o prowadzenie IKE.

Oplata Manipulacyjna w ramach IKE

W ramach Uméw o prowadzenie IKE maksymalna wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa Allianz Pieniezny pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wplaty na
poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE,
nie moze przekracza¢ 1 000 PLN, natomiast wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z
dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa Allianz Pieniezny przez
osobe, ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE, nie moze przekraczac 20% kwoty dokonanej wptaty.

W przypadku Uméw o prowadzenie IKE wysoko$¢ Oplaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub
Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogdle.

Ponadto w przypadku IKE Umowa o prowadzenie IKE okresla:

- szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegbétowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach
IKE wskazanych w Statucie oplat za zbywanie i zamiane Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych
optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczegb6towe zasady naliczania oraz szczegétowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej
optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE, pobieranej w przypadku gdy wyptata, wyplata transferowa
lub zwrot nastgpi w terminie krétszym niz 12 miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy o
prowadzenie IKE, o ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wytacznie optaty, o ktérych mowa powyzej.

Na zasadach przewidzianych Umowa o prowadzenie IKE Towarzystwo moze:

- zwolnié¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czes$ci z optat, o ktérych mowa powyzej,
- obnizy¢ wysoko$¢ oplat, o ktérych mowa powyzej,

- odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktérych mowa powyzej,

- uzalezni¢ pobranie oplat, o ktérych mowa powyzej, od wystapienia okre§lonych okolicznosci.

Oplata za Zamiane

Kazdorazowe dokonanie zamiany podlega Optacie za Zamiane w wysokosci nie wyzszej niz 10 PLN
(niezaleznie od ilosci Jednostek Uczestnictwa Allianz Pieniezny podlegajacych zamianie). Zaptata
Optaty za Zamiane dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym o wielko$¢ Oplaty za Zamiane.
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Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie§¢ w catosci Optate za Zamiane w stosunku do wszystkich
Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znies¢ Optate za Zamiane w stosunku
do okreslonych grup Uczestnikéw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow
Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponizej.

W czasie kampanii promocyjnej Allianz Pieniezny lub Allianz FIO Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢
Optate za Zamiane w okre$lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw
Jednostek Uczestnictwa Allianz Pieniezny. Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda
udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.

Niezaleznie od powyzszego, Towarzystwo moze zmniejszy¢ Oplate za Zamiane lub zwolni¢ z tej optaty:
- pracownikéw Towarzystwa,

- pracownikéw Agenta Transferowego,

- pracownikéw i agentéw Dystrybutora,

- pracownikéw Depozytariusza,

- pracownikéw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmioty wspdtpracujace z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych z nim umoéw o
$wiadczenie ustug,

- wwyjatkowych sytuacjach osoby, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz,

- w przypadku nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa Allianz Pieniezny, przez co
rozumie sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie
za kwote nie mniejsza niz 50 000 PLN,

- wprzypadku uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy,
- winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

przy czym zmniejszenie lub zwolnienie z Oplaty za Zamiane dotyczy¢ moze jedynie wszystkich oséb
nalezacych do jednej lub wiecej grup okre$lonych powyzej.

Optata za Konwersje

Kazdorazowe dokonanie konwersji podlega Optacie za Konwersje w wysokosci nie wyzszej niz 10 PLN
(niezaleznie od iloSci Jednostek Uczestnictwa Allianz Pieniezny podlegajacych konwersji). Zaptata
Oplaty za Konwersje dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na nabycie jednostek
uczestnictwa w subfunduszu wydzielonym w ramach innego funduszu zarzadzanego przez
Towarzystwo o wielko$¢ Optaty za Konwersje.

Zasady dotyczgce zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Oplaty za Zamiane stosuje sie
odpowiednio do Optaty za Konwersje.

3) wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czeécig wynagrodzenia za zarzgdzanie, ktérej wysoko$¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowanej w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu:
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Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmienne;.

4) wskazanie istniejacych uméw lub porozumieni, na podstawie ktérych koszty dziatalnoséci Subfunduszu
bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

5) wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych
przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem:

Na rzecz Allianz Pieniezny realizowane sg przez podmioty prowadzace dzialalno$¢ maklerska, w
ramach wykonywania przez nie umoéw posrednictwa w obrocie papierami warto$ciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendacji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych systeméw
potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani Allianz Pieniezny nie ponosza, w zwiazku ze $wiadczeniem takich ustug
przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych
podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sa prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie
papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na ktérych ustalenie nie wptywa fakt
wykonywania przez podmioty prowadzgce dzialalno$§¢ maklerska ustug dodatkowych. Ustugi
dodatkowe nie wplywajq takze na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Allianz
Pieniezny.

6) wskazanie miejsca w Prospekcie, w ktorym zawarte sg informacje dodatkowe o rodzaju i charakterze
umoéw i porozumien, o ktérych mowa w punkcie 4, oraz o wplywie tych uméw na interes Uczestnika
Funduszu:

Nie dotyczy.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Warto§¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z warto$cig
zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu:
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Warto$¢ Aktywow Netto Allianz Pieniezny
na dzien 31 grudnia 2008 roku (PLN)
86 164 000

100 000 000,00
80 000 000,00
60 000 000,00
40 000 000,00
20 000 000,00

0,00

22 2

2) wielko$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji wJednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalno$¢ nie diuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3,51 10 lat w
pozostalych przypadkach; $rednia stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong
na podstawie Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego
roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktérego jest dokonywane

obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10 Iat:

$rednia stopa zwrotu z inwestycji wlednostki Uczestnictwa
Allianz Pieniezny
za ostatnie trzy lata obrotowe 2006 - 2008

5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%

0,00%

3) wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
odzwierciedlajgcego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke

Skrét Prospektu Informacyjnego Allianz FIO z wydzielonymi Subfunduszami:
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inwestycyjna Subfunduszu, zwanego dalej ,wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych

zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Stopa odniesienia dla oceny efektywnos$ci Allianz Pieniezny (benchmarkiem) jest stopa obliczona

wedtug nastepujacego wzoru:

6 miesieczna stawka WIBID skorygowana o stope rezerwy obowigzkowej w NBP.

4) informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca, odpowiednio dla okreséw,

o ktérych mowa w punkcie 2):

$rednia stopa zwrotu z przyjetego przez
Allianz Pieniezny wzorca (benchmarku)
za ostatnie trzy lata obrotowe 2006 - 2008
6,00%
5,23%
5,00% -
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
Zastrzezenie:

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Allianz Pieniezny w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych optat

manipulacyjnych.

Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Rozdziat XI
Podmioty obstugujace Fundusz

1.  Firma, siedziba i adres Depozytariusza.

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna
siedziba: Warszawa

Skrét Prospektu Informacyjnego Allianz FIO z wydzielonymi Subfunduszami:
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adres: ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa

2. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu lub jego czeécia.

Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelem inwestycyjnym Allianz FIO ani jego cze$ciami innemu
podmiotowi.

3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu oraz
Subfunduszy.

Ernst & Young. Audit sp. z o.0.
siedziba: Warszawa
adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Rozdzial XII

Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie — w ocenie Towarzystwa — jest niezbedne inwestorom do wlasciwej
oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

W ocenie Towarzystwa brak jest takich informacji.
Pelne informacje na temat Allianz FIO znajduja sie w Prospekcie i Statucie Allianz FIO

2. Miejsca, w ktérych mozna uzyska¢ dodatkowe wyja$nienia dotyczace Funduszu.

Dodatkowe wyjasnienia dotyczace Allianz FIO mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, na stronie
internetowej www.allianz.pl/tfi oraz pod numerem infolinii 0 801 10 20 30.

3. Miejsca, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt oraz miejsca, w ktérych mozna uzyska¢ informacje o
punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa.

Prospekt zostanie udostepniony w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi oraz w
jednostkach organizacyjnych dystrybutoréw wskazanych w Rozdziale X Prospektu.

Informacja o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa umieszczona jest w Rozdziale X
Prospektu oraz na stronie internetowej: www.allianz.pl/tfi. MoZna jg takze uzyskac¢ w siedzibie Towarzystwa
oraz pod numerem infolinii 0 801 10 20 30.

Prospekt oraz roczne i pélroczne polaczone sprawozdanie finansowe Allianz FIO oraz jednostkowe sprawozdania
finansowe Subfunduszy sg bezptatnie doreczane na zadanie Uczestnika.
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Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego.

4. Dataimiejsce sporzadzenia Skrétu Prospektu oraz data ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu.
Warszawa, dnia 29 maja 2008 roku, aktualizowany 29 maja 2009 roku, 3 lipca 2009 roku oraz 28 sierpnia 2009

roku.
Zalacznik
Tabela Optat za nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy
Optata Manipulacyjna
. . . . Allianz Akcji Malych i

kwota wplaty na nabycie Allianz Akcji Allianz Akcji Plus $rednich Spolek
0-5 000 zt 5,00% 5,00% 5,00%
>5000 z}I-10 000 z} 4,00% 4,00% 4,00%

>10 000 zt-25 000 zt 3,00% 3,00% 3,00%

>25 000 zt-50 000 z} 2,50% 2,50% 2,50%

>50 000 zt-100 000 zt 2,00% 2,00% 2,00%

>100 000 z1-250 000 zt 1,75% 1,75% 1,75%

>250 000 z1-500 000 zt 1,25% 1,25% 1,25%

>500 000 zt-1 mln zt 0,75% 0,75% 0,75%
>1mln z} 0,00% 0,00% 0,00%

Allianz Budownictwo Allianz Aktywnej Allianz Stabilnego

kwota wplaty na nabycie 2012 Alokacji Wzrostu

0-5 000 zt 5,00% 3,50% 3,50%
>5000 zI-10 000 zi 4,00% 3,00% 3,00%

>10 000 zt-25 000 z} 3,00% 2,50% 2,50%
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>25 000 z1-50 000 zt 2,50% 2,00% 2,00%
>50 000 zt-100 000 zt 2,00% 1,50% 1,50%
>100 000 zt-250 000 zt 1,75% 1,00% 1,00%
>250 000 z1-500 000 zt 1,25% 0,75% 0,75%
>500 000 zt-1 mln zt 0,75% 0,50% 0,50%
>1mln z} 0,00% 0,00% 0,00%
kwota wplaty na nabycie Allianz Obligacji Allianz Pieniezny Allianz Walutowy
0-5 000 zt 2,00% 0,00% 1,00%
>5 000 zt-10 000 zt 1,40% 0,00% 0,80%
>10 000 z1-25 000 zt 1,00% 0,00% 0,60%
>25 000 z1-50 000 zt 0,80% 0,00% 0,40%
>50 000 zt-100 000 zt 0,70% 0,00% 0,30%
>100 000 z1-250 000 zt 0,60% 0,00% 0,20%
>250 000 z1-500 000 zt 0,40% 0,00% 0,15%
>500 000 zt-1 mln zt 0,25% 0,00% 0,10%
>1mln z} 0,00% 0,00% 0,00%

Do naliczania Optaty Manipulacyjnej sumuje sie warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na wszystkich
subrejestrach Uczestnika w Allianz FIO i w innych funduszach inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Towarzystwo oraz dokonywanej wplaty.

Nie pobiera sie Optat Manipulacyjnych w zwigzku z odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.
Nie pobiera sie Optaty za Zamiane.
Nie pobiera sie Optaty za Konwersje.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata
Manipulacyjna w ramach zamiany pobierana jest, jezeli Optata Manipulacyjna za nabycie w Subfunduszu
docelowym jest wyzsza niz optata za nabycie w Subfunduszu Zrédtowym w wysoko$ci réznicy tych optat.
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Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu na podstawie konwersji podlega Optacie Manipulacyjnej. Oplata
Manipulacyjna w ramach konwersji pobierana jest, jezeli Optata Manipulacyjna za nabycie w Subfunduszu
docelowym jest wyzsza niz optata za nabycie w subfunduszu zrédtowym wydzielonym w ramach innego
funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo w wysokos$ci réznicy tych optat.

Tabela Oplat za nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach Programu Systematycznego

Inwestowania Allianz Progres

Optlata Manipulacyjna

deklarowana kwota wptaty kwota limitu 5-letniego, stanowiaca wysoko$¢, jednorazowo pobieranej

miesiecznej podstawe (niezaleznie od od pierwszej wplaty na nabycie
deklarowanego czasu trwania Umowy) | Jednostek Uczestnictwa, Optaty
naliczenia jednorazowej Oplaty Manipulacyjnej, liczonej od
Manipulacyjnej podstawy limitu 5-letniego

150,00 zt 9000,00 zt 2,00%

200,00 zt 12 000,00 zt 1,75%

250,00 zt do 300,00 zt 15 000,00 zt do 18 000,00 zt 1,50%

350,00 zt 21 000,00 zt 1,30%

400,00 zt 24.000,00 zt 1,20%

450,00 zt 27 000,00 zt 1,10%

500,00 zt do 1 000,00 zt 30 000,00 zt do 60 000,00 zt 1,00%

1 050,00 zt do 1 700,00 zt 63 000,00 zt do 102 000,00 zt 0,80%

1750,00 zt do 3 000,00 zt 105 000,00 zt do 180 000,00 zt 0,70%

3050,00 zt do 5 000,00 zt 183 000,00 zt do 300 000,00 zt 0,50%

5050,00 zt i wiecej 303 000,00 zt i wiecej 0,40%

Oplata za Zamiane

Zaptata Oplaty za Zamiane dokonywana jest przez zmniejszenie kwoty przeznaczonej na nabycie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg nabywane, o wysoko$¢ Oplaty za Zamiane.

- 3 zlecenia zamiany ztozone w ciggu jednego roku

kalendarzowego

Optata za Zamiane nie jest pobierana

- kazde nastepne

10 zt

Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych polegajacych na obnizeniu lub zniesieniu Oplaty
Manipulacyjnej w okre§lonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okres$lonych grup nabywcéw Jednostek
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Skrét Prospektu Informacyjnego Allianz FIO z wydzielonymi Subfunduszami:

Allianz Akcji, Allianz Akcji Plus, Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek, Allianz Budownictwo 2012,
Allianz Aktywnej Alokacji, Allianz Stabilnego Wzrostu,
Allianz Walutowy, Allianz Obligacji, Allianz Pieniezny.




zatacznik do uchwaty Zarzadu nr 2 z dnia 28 sierpnia 2009 roku

Allianz ()

Uczestnictwa danego Subfunduszu bedg udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie
internetowej www.allianz.pl/tfi.
Tabela Optat za zarzgdzanie pobieranych z aktywéw Subfunduszy Allianz FIO w skali roku

Allianz Akcji Matych i
Allianz Akcji Allianz Akcji Plus . ! ) Y
Srednich Spétek
oplata za zarzagdzanie w
] 4% 4% 4%
skali roku
Allianz Budownictwo . . . Allianz Stabilnego
Allianz Aktywnej Alokacji
2012 Wzrostu
oplata za zarzagdzanie w
] 4% 3,75% 3,50%
skali roku
Allianz Obligacji Allianz Pieniezny Allianz Walutowy
oplata za zarzadzanie w
. 2% 1% 1%
skali roku
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